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Beschliisse des 15 Ausschusses

Entwurf eines Gesetzes

itber den Vertrieb ausldndischer Investmentanteile, iiber die

Besteuerung ihrer Ertrdge sowie zur Anderung und Ergdnzung

des Gesetzes iiber Kapitalanlagegesellschaften

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundes-
rates das folgende Gesetz beschlossen:

ERSTER TEIL

Artikel 1

Gesetz iiber den Vertrieb ausldndischer Investment-
anteile und iiber die Besteuerung der Ertrdge aus
ausldndischen Investmentanteilen
(AuslinvestmG)

ERSTER ABSCHNITT

Vorschriften iiber den Vertrieb

§ 1

(1) Fir den Vertrieb von Anteilen an einem aus-
léndischem Recht unterstehenden Vermdgen aus
Wertpapieren oder Grundstiicken, das nach dem
Grundsatz der Risikomischung angelegt ist, (aus-
landische Investmentanteile) im Wege des offent-
lichen Anbietens, der Offentlichen Werbung oder
in dhnlicher Weise gelten die folgenden Vorschrif-
ten. Der Grundsatz der Risikomischung gilt auch
dann als gewahrt, wenn das Vermdgen in nicht
nur unerheblichem Umfang Anteile an einem oder
mehreren anderen Vermogen enthdlt und diese
anderen Vermdgen unmittelbar oder mittelbar nach
dem Grundsatz der Risikomischung angelegt sind.

(2) Die Vorschriften des Ersten Abschnittes dieses
Gesetzes gelten nicht fir ausléndische Investment-
anteile, die an einer deutschen Borse zum amtlichen
Handel zugelassen sind, sofern, mit Ausnahme der
von der Borse vorgeschriebenen Bekanntmachungen,
kein Vertrieb im Sinne von Absatz 1 stattfindet.

§ 2

Der Vertrieb von ausldndischen Investmentan-
teilen ist zuldssig, wenn

1. das auslandische Unternehmen, das die Anteil-
scheine ausgibt, (ausldndische Investmentge-
sellschaft) der zustidndigen Behorde (§ 14) ein
inlandisches Kreditinstitut oder eine zuverlas-

sige, fachlich geeignete Person mit Sitz oder
Wohnsitz im Geltungsbereich dieses Gesetzes
als Représentanten benennt,

die Gegenstdnde des Vermoégens von einer De-
potbank verwahrt werden oder, soweit es sich
um Grundstiicke handelt, deren Bestand von
einer Depotbank iiberwacht wird, welche die
Anteilinhaber in einer den Vorschriften des
§ 11 des Gesetzes iiber Kapitalanlagegesell-
schaften vom 16. April 1957 (Bundesgesetzbl. I
S. 378) vergleichbaren Weise sichert; die Be-
hérde kann zulassen, dal mehrere' Depotban-
ken diese Aufgaben wahrnehmen, wenn das
im Rahmen des Geschéaftsbetriebes der aus-
landischen Investmentgesellschaft erforderlich
ist und wenn dadurch die Sicherheit nicht be-
eintrachtigt wird,

ein oder mehrere inlandische Kreditinstitute
als Zahlstellen benannt werden, iiber welche
von den Anteilinhabern geleistete oder fiir sie
bestimmte Zahlungen geleitet werden kénnen;
werden Zahlungen und Uberweisungen iiber
eine Zahlstelle geleitet, so ist sicherzustellen,
daB die Betrdge unverzliglich an die Depotbank
oder an die Anteilinhaber weitergeleitet wer-
den,

die Vertragsbedingungen vorsehen, daB

a) dem Kéaufer unverziiglich nach Zahlung des
Kaufpreises Anteile in entsprechender Hohe
ubertragen werden,

b) die Anteilinhaber die Auszahlung des auf
den Anteil entfallenden Vermdogensteils
verlangen kénnen,

¢) bei der fiir einen mehrjédhrigen Zeitraum
vereinbarten Abnahme von Anteilen hdch-
stens ein Drittel von jeder der fiir das erste
Jahr vereinbarten Zahlungen fiir die Dek-
kung von Kosten verwendet wird und die
restlichen Kosten auf alle spateren Zahlun-
gen gleichmaBig verteilt werden,

d) die in § 7 Abs. 6 des Gesetzes iiber Kapital-
anlagegesellschaften bezeichneten Anteile
nicht erworben werden,

e} die zum Vermégen gehdrenden Wertpapiere
und Forderungen nicht verpfandet oder
sonst belastet, zur Sicherung f{bereignet



oder zur Sicherung abgetrelen werden dir-
fen,

f) Kredite zu Lasten von Wertpapiervermogen
nicht oder nur in besonderen Fallen fiir
kurze Zeit in Hohe von 10 vom Hundert
des Vermégens, zu Lasten von Grundstiicks-
vermogen nur im Rahmen einer ordnungs-
méaBigen Wirtschaftsfihrung und mit Zu-
stimmung der Depotbank zu den Darlehens-
bedingungen aufgenommen werden dirfen,

g) keine Geschifte zu Lasten des Vermogens
vorgenommen werden, die den Verkauf
nicht zum Vermogen gehdrender Wert-
papiere zum Gegenstand haben,

5. die in den §§ 3 bis 5 vorgesehenen Verpflich-
tungen zur Unterrichtung der Erwerber von
Anteilen ordnungsgemafl erfullt werden.

§ 3

(1) Dem Erwerber eines auslandischen Investment-
anteils sind die Vertragsbedingungen, ein Verkaufs-
prospekt der auslandischen Investmentgesellschaft
und eine Durchschrift des Antrags auf Vertrags-
abschluB auszuhdndigen. Der Antragsvordruck mul
einen Hinweis auf die Hohe des Ausgabeaufschlags
und auf die jéhrlich an die Verwaltungsgesellschaft
zu zahlende Vergiitung enthalten.

(2) Der Verkaufsprospekt mufl alle Angaben ent-
halten, die im Zeitpunkt der Antragstellung fir die
Beurteilung der ausldndischen Investmentanteile von
wesentlicher Bedeutung sind. Er mufl insbesondere
Angaben enthalten

1. tiber Name oder Firma, Rechtsform, Sitz
und Eigenkapital (Grund- oder Stamm-
kapital abziiglich der ausstehenden Einlagen
zuziglich der Riicklagen) der auslandischen
Investmentgesellschaft, des Unternehmens,
das iiber die Anlage des eingelegten Geldes
bestimmt, (Verwaltungsgesellschaft) des
Unternehmens, das den Vertrieb der Invest-
mentanteile ibernommen hat, (Vertriebs-
gesellschaft) und der Depotbank;

2. iiber Name oder Firma, Sitz und Anschrift
des Reprasentanten und der Zahlstellen;

3. dariiber, welche Gegensténde fiir das Ver-
mogen erworben werden diirfen, nach wel-
chen Grundsadtzen sie ausgewdhlt werden,
ob nur zum Boérsenhandel und gegebenen-
falls an welchen Borsen zugelassene Wert-
papiere erworben werden, wie die Ertrdge
des Vermégens verwendet werden und ob
und gegebenenfalls innerhalb welcher Gren-
zen ein Teil des Vermdgens in Bankgut-
haben gehalten wird;

4. dariuber, wie der Wert eines Investment-
anteils sowie der Ausgabe- und der Riick-
nahmepreis berechnet werden;

5. iber Art, Hohe und Berechnung samtlicher
Kosten, die dem Anteilinhaber in Rechnung
gestellt werden, sowie samtlicher aus dem
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Vermogen an Dritte zu zahlender Vergii-
lungen und zu ersetzender Aufwendungen;

6. Uber die Voraussetzungen und Bedingun-
gen, zu denen die Anteilinhaber die Aus-
zahlung des auf den Anteil entfallenden
Vermdogensteils verlangen koénnen sowie
iuber die hierfiir zustandigen Stellen.

AuBerdem ist in den Verkaufsprospekt ein Rechen-
schaftsbericht gemdaf § 4 Abs. 1 Nr. 1, dessen Stich-
tag nicht ldnger als sechzehn Monate zuriickliegen
darf, und, wenn der Stichtag des Rechenschafts-
berichts langer als neun Monate zurlickliegt, auch
ein Halbjahresbericht gemédB § 4 Abs. 1 Nr. 2 auf-
zunehmen oder dem Verkaufsprospekt als Anlage
beizufiigen. Der Verkaufsprospekt muf ferner eine
Belehrung iiber das Recht des Kaufers zum Widerruf
nach § 11 sowie einen ausdriicklichen Hinweis dar-
auf enthalten, daB die ausldndische Investment-
gesellschaft einer staatlichen Aufsicht durch eine
deutsche BehoOrde nicht untersteht. Die Behorde
kann verlangen, daf§ in den Verkaufsprospekt wei-
tere Angaben aufgenommen werden, wenn sie
Grund zu der Annahme hat, daB die Angaben fir
die Erwerber erforderlich sind.

§ 4

(1) Die auslandische Investmentgesellschaft ver-
offentlicht

1. fiir den SchlufB eines jeden Geschéaftsjahres
im Bundesanzeiger einen Rechenschaftsbe-
richt, der eine nach der Art der Aufwen-
dungen und Ertrage aufgegliederte Auf-
wands- und Ertragsrechnung, eine Aufstel-
lung der zu dem Vermdégen gehérenden
Wertpapiere und Bezugsrechte unter An-
gabe von Art, Nennbetrag oder Zahl und
Kurswert, eine Aufstellung der zu dem Ver-
mogen gehOrenden Grundstiicke unter An-
gabe von GrundstiicksgroBe, Art und Lage,
Bau- und Erwerbsjahr, Gebdudenutzfldache,
Verkehrswert und sonstiger wesentlicher
Merkmale, den Stand der zum Vermdgen
gehorenden Konten sowie den Unterschied
zwischen der Anzahl der im Berichtszeit-
raum ausgegebenen und zuriickgenomme-
nen Anteile zu enthalten hat; bei der An-
gabe der zum Vermégen gehdrenden
Grundstiicke, des Nennbetrages oder der
Zahl der zum Vermogen gehdrenden Wert-
papiere und des Standes der zum Ver-
mogen gehorenden Konten sind auch je-
weils die Verdnderungen gegeniiber dem
letzten Bericht anzugeben,

2. fur die Mitte eines jeden Geschaftsjahres
im Bundesanzeiger, sofern sie nicht fiir
diesen Stichtag einen weiteren Rechen- .
schaftsbericht gem&B Nummer 1 verdffent-
licht, eine Aufstellung der zum Vermégen
gehdrenden Wertpapiere, Bezugsrechte und
Grundstiicke mit den fiir die Aufstellungen
nach Nummer 1 vorgeschriebenen Angaben,
den Stand der zum Vermdgen gehorenden
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Konten sowie den Unterschied zwischen der
Anzahl der im Berichtszeitraum ausgegebe-
nen und zurickgenommenen Anteile; der
letzte Halbsatz von Nummer 1 findet An-
wendung,

3. die Ausgabe- und Ridcknahmepreise lau-
fend, mindestens einmal wochentlich im
Bundesanzeiger und tdglich in einem im
Verkaufsprospekt anzugebenden hinrei-
chend verbreiteten Blatt mit Erscheinungs-
ort im Geltungsbereich dieses Gesetzes;
dabei ist der fir den niedrigsten Anlage-
betrag berechnete Ausgabepreis zu nennen.

(2) Ausgabe- und Riicknahmepreise diirfen in Ver-
offentlichungen und Werbesdhriften nur gemeinsam
genannt werden; der letzte Halbsatz von Absatz 1
Nr. 3 findet Anwendung.

§ 5

Die Verdffentlichungen, Werbeschriften und die
in § 3 Abs. 1 genannten Unterlagen sind in deut-
scher Sprache abzufassen oder mit einer deutschen
Ubersetzung zu versehen; der deutsche Wortlaut ist
mabBgeblich.

§ 6

(1) Der Reprdsentant vertritt' die ausldndische
Investmentgesellschaft gerichtlich und auBergericht-
lich. Er gilt als zum Empfang der fiir die Verwal-
tungsgesellschaft und die Vertriebsgesellschaft be-
stimmten Schriftstiicke ermdchtigt. Diese Befugnisse
konnen nicht beschrankt werden.

(2) Fur Klagen gegen eine ausldndische Invest-
mentgesellschaft, eine Verwaltungsgesellschaft oder
eine Vertriebsgesellschaft, die auf den Vertrieb von
Investmentanteilen im Geltungsbereich dieses Ge-
setzes Bezug haben, ist das Gericht zustdndig, in
dessen Bezirk der Reprédsentant seinen Wohnsitz
oder Sitz hat. Dieser Gerichtsstand kann durch Ver-
einbarung nicht ausgeschlossen werden.

(3) Der Name des Reprdsentanten und die Been-
digung seiner Stellung sind von der Behérde im
Bundesanzeiger bekanntzumachen.

§ 7

(1) Die auslandische Investmentgesellschaft hat
die Absicht, ausldndische Investmentanteile im
Geltungsbereich dieses Gesetzes zu vertreiben, der
Behoérde anzuzeigen.

(2) Der Anzeige sind beizufiigen

1. alle wesentlichen Angaben iber die aus-
lindische Investmentgesellschaft, ihre Or-
gane und ihren Représentanten sowie
iber die Verwaltungsgesellschaft, die Ver-
triebsgesellschaften, die Depotbank und
die Zahlstellen,

2. die Vertragsbedingungen sowie der im
Zeitpunkt der Anzeige giiltige Verkaufs-
prospekt,

3. die zur Verwendung im Geltungsbereich

dieses Gesetzes vorgeschenen Werbe-
schriften,

Rechenschaftsberichte, die den Anforde-
rungen des § 4 Abs. 1 Nr. 1 entsprechen
missen, fur die letzten drei Geschafts-
jahre, oder wenn die Investmentgesell-
schaft noch nicht so lange besteht, fiir ihre
bisherigen Geschaftsjahre, und eine Uber-
sicht der Gegenstdnde des Vermégens, an
dem die Anteile bestehen, die nicht alter
als zwei Monate sein darf und die in § 4
Abs. 1 Nr1. 1 genannten Angaben enthalten
mul}; diese Unterlagen miissen mit dem
Bestdtigungsvermerk eines Wirtschafts-
priifers versehen sein,

die festgestellten Jahresbilanzen der letz-
ten drei Geschéftsjahre, oder wenn die
Verwaltungsgesellschaft noch nicht so
lange besteht, der bisherigen Geschiéfts-
jahre, nebst Gewinn- und Verlustrechnung
(JahresabschluB) der Verwaltungsgesell-
schaft, die mit dem Bestédtigungsvermerk
eines Wirtschaftspriifers versehen sind,

die Erklarung der ausléndischen Invest-
mentgesellschaft, dafl sie sich verpflichtet

a) der Behorde den JahresabschluB der
Verwaltungsgesellschaft und den nach
§ 4 Abs. 1 Nr. 1 zu verdffentlichenden
Redhenschaftsbericht spatestens vier
Monate nach Ende jeden Geschéftsjah-
res sowie den nach § 4 Abs. 1 Nr. 2 zu
verdffentlichenden  Halbjahresbericht
spdtestens zwei Monate nach Ende je-
den Geschaftshalbjahres einzureichen;
diese Unterlagen miissen mit dem Be-
stitigungsvermerk eines Wirtschafts-
prifers versehen sein,

b} die Behorde tber alle wesentlichen
Anderungen von Umstdnden, die bei
der Anzeige der Absicht des Vertriebs
angegeben worden sind, iber wesent-
liche Anderungen der vorgelegten und
uber neue Werbeschriften zu unterrich-
ten,

¢) der Behorde auf Verlangen zu einem
von dieser bestimmten Stichtag eine
Aufstellung mit Wertangaben (§ 4
Abs. 1 Nr. 1) des in Verwahrung der
Depotbank befindlichen Vermdgens
einzureichen, die mit dem Bestatigungs-
vermerk eines Priifers versehen ist,
der auf Grund seiner beruflichen Erfah-
rung in der Lage ist, den Wert der
Gegenstdnde des Vermdégens zu beur-
teilen, und der in den letzten drei Jah-
ren nicht die Rechenschafts- und Halb-
jahresberichte der ausldndischen In-
vestmentgesellschaft und die Jahres-
abschlisse der Verwaltungsgesellschaft
geprift hat,

d) der Behdrde und der Deutschen Bun-
desbank bis zum fiinfzehnten eines je-



den Monats fiir den vorausgegangenen
Monat in Deutscher Mark die Betrage
zu melden, die sie fir an Erwerber mit
Sitz oder Wohnsitz im Geltungsbereich
dieses Gesetzes verkaufte Investment-
anteile erhalten und die sie an solche
Erwerber gegen Rickgabe der Invest-
mentanteile gezahlt hat,

e) der Behorde die Aufnahme und die
Riickzahlung von Krediten zu Lasten
von Wertpapiervermoégen (§ 2 Nr. 4
Buchstabe f) zu melden,

7. der Nachweis iber die Zahlung der Ge-
bihr nach § 9 Abs. 1 Nr. 1.

Mit den in Nr. 4, 5 und 6 Buchstabe a genannten
Unterlagen ist eine deutsche Ubersetzung vorzu-
legen.

(3) Die Behérde hat den Tag des Eingangs der
Anzeige innerhalb zwei Wochen zu bestatigen,
sofern die nach dicsem Gesetz crforderlichen Unter-
lagen vorliegen. Fehlende Unterlagen fordert die
Behorde innerhalb der gleichen Frist an.

§ 8

(1) Der Vertrieb von ausldandischen Investment-
anteilen darf erst aufgenommen werden, wenn seit
dem Eingang der vollstindigen Anzeige zwei Mo-
nate verstrichen sind, ohne daB die Behorde die
Aufnahme des Vertriebs untersagt hat.

(2) Die Behorde untersagt die Aufnahme des
Vertriebs, wenn die auslandische Investmentgesell-
schaft die Voraussetzungen nach § 2 nicht erfullt
oder die Anzeige nach § 7 nicht ordnungsgemd0
erstattet.

(3) Die Behorde hat den weiteren Vertrieb aus-
landischer Investmentanteile zu untersagen, wenn

1. die Anzeige nach § 7 nicht crstattet wor-
den ist,

2. eine Voraussetzung nach § 2 Nr. 1 bis 4
weggefallen ist,

3. die der Behorde gegeniiber nach § 7 Abs. 2
Nr. 6 {ibernommenen Verpflichtungen
trotz Mahnung nicht eingehalten werden,

4. bei dem Vertrieb der auslandischen In-
vestmentanteile erheblich gegen gesetz-
liche Vorschriften verstoBen worden ist,

5. ein durch rechtskriftiges Urteil oder ge-
richtlichen Vergleich gegeniiber der auslan-
dischen Investmentgesellschaft, der Ver-
waltungsgesellschaft oder der Vertriebs-
gesellschaft festgestellier Anspruch eines
Anleilinhabers nicht erfilllt worden ist; sie
kann von der Untersagung absehen, wenn
ihr dies wegen der besonderen Umstande
des Einzelfalles aus Griinden der Billig-
keit geboten erscheint.

(4) Die Behorde kann den weiteren Vertrieb aus-
landischer Investmentanteile untersagen, wenn
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1. die in den §§ 3 bis 5 vorgesehenen Ver-
pflichtungen nicht ordnungsgemial erfullt
werden,

1

einc nach § 9 Abs. 1 Nr. 2 zu entrichtende
Gebiihr trotz Mahnung nicht gezahlt wird,

3. bei dem Vertrieb der ausldandischen In-
vestmentanteile crheblich gegen die Ver-
tragsbedingungen verstofen worden ist.

(5) Widerspruch und Anfechtungsklage gegen
MafBnahmen der Behorde haben in den Fallen von
Absatz 2 und 3 keine aufschiebende Wirkung.

(6) Die Behdrde macht die Untersagung im Bun-
desanzeiger bekannt, falls ein Vertrieb im Sinne
von § 1 Abs. 1 stattgefunden hat

§9

(1) Die Behoérde erhebt fir die Tatigkeit nach die-
sem Gesetz folgende Gebiihren:

1. fir die Bearbeitung der Anzeige nach § 7
Abs. 1 funftausend Deutsche Mark,

2. fir die Prifung der nach § 7 Abs. 2 Nr. 6
einzureichenden Unterlagen zu Beginn eines
jeden Kalenderjahres dreitausend Deutsche
Mark,

3. im Falle der Untersagung des weiteren
Vertriebs auslandischer Investmentanteile
nach § 8 Abs. 3, Abs. 4 oder § 10 Abs. 2
zehntausend Deutsche Mark.

(2) Die Gebithren werden nach den Vorschriften
des Verwaltungs-Vollstreckungsgesetzes vom 27
April 1953 (Bundesgesetzbl. T S. 157) beigetrieben.

§ 10

(1) Um MiBstanden bei der Werbung fir auslan-
dische Investmentanteile zu begegnen, kann die Be-
horde bestimmte Arten der Werbung untersagen.
Dies gilt insbesondere fiir die Werbung mit An-
gaben, die geeignet sind, in irrefithrender Weise
den Anschein eines besonders gilinstigen Angebots
hervorzurufen, sowie fiir die Werbung mit dem
Hinweis auf die Befugnisse der Behorde nach diesem
Gesetz.

(2) VerstoBt die ausldndische Investmentgesell-
schaft, ihr Reprdsenlant oder eine mit dem Vertrieb
befaBte Person erheblich gegen Anordnungen nach
Absatz 1 und werden die VerstoBe trotz Verwarnung
durch die Behorde nicht eingestellt, so untersagt die
Behorde den weiteren Vertrieb von Investment-
anteilen; § 8 Abs. 6 findet Anwendung.

§ 11

(1) Ist der Kéufer von auslandischen Investment-
anteilen durch miindliche Verhandlungen auflerhalb
der standigen Geschaftsraume desjenigen, der die
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Anteile verkauft oder den Verkauf vermittelt hat,
dazu bestimmt worden, eine auf den Kauf gerichtete
Willenserkldrung abzugeben, so ist er an diese Er-
klarung nur gebunden, wenn er sie nicht der aus-
lindischen Investmentgesellschaft oder deren Re-
prdasentanten gegenlber binnen einer Frist von zwei
Wochen schriftlich widerruft; dies gilt auch dann,
wenn derjenige, der die Anteile verkauft oder den
Verkauf vermittelt, keine standigen Geschdftsraume
hat.

(2) Zur Wahrung der Frist geniigt die rechtzeitige
Absendung des Widerrufs. Der Lauf der Frist be-
ginnt erst, wenn der Verkaufsprospekt dem Kaufer
ausgehandigt worden ist. Ist streitig, ob oder zu
welchem Zeitpunkt der Verkaufsprospekt dem
Kaufer ausgehandigt wurde, so trifft die Beweislast
den Verkéaufer.

(3) Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn
der Verkdufer nachweist, daB

1. der Kaufer die auslandischen Investment-
anteile im Rahmen seines Gewerbebetrie-
bes erworben hat oder

2. er den Kéaufer zu den Verhandlungen, die
zum Verkauf der Anteile gefiihrt haben,
auf Grund vorhergehender Bestellung (§ 55
Abs. 1 der Gewerbeordnung) aufgesucht
hat.

(4) Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer
bereits Zahlungen geleistet, so ist die ausldndische
Investmentgesellschaft verpflichtet, dem Kaufer,
gegebenenfalls Zug um Zug gegen Ruckiibertragung
der bereits erworbenen Investmentanteile die be-
zahlten Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der
dem Wert der bezahlten Investmentanteile (§ 18
Abs. 2 Satz 2 und 3 des Gesetzes iiber Kapitalanlage-
gesellschaften) am Tage nach dem Eingang der
Widerrufserkldrung entspricht.

(5) Auf das Recht zum Widerruf kann nicht ver-
zichtet werden.

§ 12

(1) Sind in einem Verkaufsprospekt (§ 3) Angaben,
die fir die Beurteilung der ausldndischen Invest-
mentanteile von wesentlicher Bedeutung sind, un-
richtig oder unvollstdindig, so kann derjenige, der
auf Grund des Verkaufsprospekts Investmentanteile
gekauft hat, von der ausldndischen Investment-
gesellschaft, von der Verwaltungsgesellschaft und
von der Vertriebsgesellschaft als Gesamtschuldner
Ubernahme der Investmentanteile gegen Erstattung
des von ihm gezahlten Betrages verlangen. Ist der
Kaufer in dem Zeitpunkt, in dem er von der Unrich-
tigkeit oder Unvollstandigkeit des Verkaufspro-
spektes Kenntnis erlangt hat, nicht mehr Inhaber
des Anteils, so kann er die Zahlung des Betrages
verlangen, um den der von ihm gezahlte Betrag den
Riicknahmepreis des Anteils im Zeitpunkt der Ver-
auBerung tbersteigt.

(2) Angaben von wesentlicher Bedeutung im Sinne
von Absatz 1 sind die in § 3 Abs. 2 Satz 2 und 3
vorgeschriebenen Prospektangaben.
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(3) Eine Gesellschaft kann nach Absatz | nicht in
Anspruch genommen werden, wenn sie nachweist,
daf sie die Unrichtigkeit oder Unvolistdndigkeit des
Verkaufsprospekts nicht gekannt hat und die Un-
kenntnis nicht auf grober Fahrlassigkeit beruht. Der
Anspruch nach Absatz 1 besteht nicht, wenn der
Kaufer der Investmentanteile die Unrichtigkeit oder
Unvollstandigkeit des Verkaufsprospektes beim
Kauf gekannt hat.

(4) Zur Ubernahme nach Absatz 1 ist auch derje-
nige verpflichtet, der gewerbsmafig den Verkauf der
Anteile vermittelt oder die Anteile im fremden
Namen verkauft hat, wenn er die Unrichtigkeit oder
Unvollstandigkeit des Verkaufsprospekts gekannt
hat. Der Anspruch nach Absatz 1 besteht nicht, wenn
auch der Kaufer der Anteile die Unrichtigkeit oder
Unvollstandigkeit des Verkaufsprospekts beim Kauf
gekannt hat.

(5) Der Anspruch verjahrt in sechs Monaten seit
dem Zeitpunkt, in dem der Kdufer von der Unrich-
tigkeit oder Unvollstdandigkeit des Verkaufspro-
spekts Kenntnis erlangt hat, spdtestens jedoch in
drei Jahren seit dem Abschlufl des Kaufvertrages.

§ 13

(1) Ordnungswidrig handelt, wer vorsatzlich oder
fahrlassig ausléandische Investmentanteile vertreibt,

1. ohne dafi die Anzeige nach § 7 Abs. 1 er-
stattet worden ist,

2. bevor die Frist nach § 8 Abs. 1 abgelaufen
ist oder

3. obwohl die Aufnahme des Vertriebs nach
§ 8 Abs. 2 untersagt worden ist,

4. obwohl der weitere Vertrieb nach § 8
Abs. 3, Abs. 4 oder § 10 Abs.2 untersagt
worden ist.

(2) Die Ordnungswidrigkeit kann mit einer Geld-
buBe bis zu fiinfzigtausend Deutsche Mark geahndet
werden.

(3) Verwaltungsbehorde im Sinne des § 36 Abs. 1-
Nr. 1 des Gesetzes Uber Ordnungswidrigkeiten ist
das Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen.

§ 14

Die Aufgaben der Beh6rde nach den Vorschriften
dieses Gesetzes nimmt das Bundesaufsichtsamt fiir
das Kreditwesen wahr.

§ 15

Vertreibt eine auslédndische Investmentgesell-
schaft bei Inkrafttreten dieses Gesetzes bereits aus-
landische Investmentanteile im Geltungsbereich die-
ses Gesetzes, so ist die Anzeige nach § 7 Abs. 1
innerhalb einer Frist von zwei Monaten nach In-
krafttreten dieses Gesetzes nachzuholen. § 7 Abs. 2
und 3, § 8 Abs. 2 bis 6 und § 9 sind entsprechend
anzuwenden. Die Voraussetzungen nach § 2 Nr. 2
bis 5 und den §§ 3 bis 5 miissen spatestens sechs
Monate nach Inkrafttreten dieses Gesetzes erfillt
sein; der Reprdsentant (§ 2 Nr. 1) ist mit der Er-
stattung der Anzeige zu benennen.
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ZWEITER ABSCHNITT

Steuerrechtliche Vorschriften

§ 16

Der Reprasentant (§ 2 Nr. 1) oder der Vertreter
(§ 17 Abs. 3 Nr. 1 Buchstabe b, § 18 Abs. 2) einer
ausldandischen Investmentgesellischaft gilt nicht als
stdndiger Vertreter im Sinne des § 49 Abs. 1
Ziff. 2 des Einkommensteuergesetzes, des § 16 Abs. 2
Ziff. 2 des Steueranpassungsgesetzes und des § 121
Abs. 2 Nr. 3 des Bewertungsgesetzes, soweit er die
auslandische Investmentgesellschaft gerichtlich oder
auBergerichtlich vertritt und er hierbei weder iiber
die Anlage des eingelegten Geldes bestimmt noch
bei dem Vertrieb der ausldndischen Investment-
anteile tatig wird.

§ 17

(1) Die Ausschiittungen auf auslandische Invest-
mentanteile sowie die von einem Vermoégen im
Sinne des § 1 Abs. 1 (ausldndisches Investmentver-
mogen) vereinnahmten nicht zur Kostendeckung
oder Ausschiittung verwendeten Zinsen, Dividenden,
Ertrdge aus der Vermietung und Verpachtung von
Grundstiicken und grundstiicksgleichen Rechten so-
wie sonstigen Ertrdge (ausschiittungsgleiche Er-
trége) gehoren zu den Einkiinften aus Kapitalver-
mogen im Sinne des § 20 Abs. 1 Ziff. 1 des Ein-
kommensteuergesetzes, wenn sie nicht Betriebsein-
nahmen des Steuerpflichtigen sind. Zu den Kosten
gehoren auch Absetzungen fiir Abnutzung oder
Substanzverringerung, soweit diese die nach § 7 des
Einkommensteuergesetzes zuldssigen Betrdge nicht
Ubersteigen. Die ausschiittungsgleichen Ertrdge gel-
ten mit dem Ablauf des Geschéftsjahres, in dem sie
vereinnahmt worden sind, als zugeflossen.

(2) Die Ausschiittungen auf ausldndische Invest-
mentanteile sind insoweit steuerfrei,

1. als sie Gewinne aus der Verauflerung von
Wertpapieren und Bezugsrechten auf An-
teile an Kapitalgesellschaften enthalten, es
sei denn, daB die Ausschiittungen Betriebs-
einnahmen des Steuerpflichtigen sind. Ent-
halten die Ausschiittungen Ertrdge aus der
VerduBerung von Bezugsrechten auf Frei-
anteile an Kapitalgesellschaften, so kommt
die Steuerfreiheit insoweit nicht in Betracht,
als die Ertrage Kapitalertrdge im Sinne des
§ 20 des Einkommensteuergesetzes sind,

2. als sie Gewinne aus der VerduBerung von
Grundstiicken und grundstiicksgleichen
Rechten enthalten, es sei denn, daB es sich
um VerduBerungsgeschdfte handelt, bei
denen der Zeitraum zwischen Anschaffung
und VerduBerung nicht mehr als zwei Jahre
betragen hat (§ 23 des Einkommensteuer-

gesetzes) oder daf die Ausschiittungen
Betriebseinnahmen des Steuerpflichtigen
sind.

(3) Die Absédtze 1 und 2 sind nur anzuwenden,

1. a) wenn die ausldndische Investmentgesell-
schaft ihre Absicht, ausldndische In-
vestmentanteile im Geltungsbereich die-
ses Gesetzes im Wege des Offentlichen
Anbietens, der offentlichen Werbung
oder in &hnlicher Weise zu vertreiben,
der Behorde angezeigt hat (§ 7), seit
dem Eingang der vollstdndigen Anzeige
zwei Monate verstrichen sind und die
Behorde den Vertrieb im Zeitpunkt der
Ausschiittung, bei ausschiittungsgleichen
Ertragen im Zeitpunkt des Ablaufs des
Geschiftsjahres, in dem sie als zuge-
flossen gelten, nicht untersagt hat (§§ 8,
10 Abs. 2), oder

b) wenn ' auslandische Investmentanteile,
die an einer deutschen Borse zum amt-
lichen Handel zugelassen sind, mit Aus-
nahme der von der Borse vorgeschrie-
benen Bekanntmachungen, nicht im
Wege des oOffentlichen Anbietens, der
offentlichen Werbung oder in &hnlicher
Weise vertrieben werden (§ 1 Abs. 2),
und wenn die ausldndische Investment-
gesellschaft einen Vertreter mit Sitz oder
Wohnsitz im Geltungsbereich dieses
Gesetzes bestellt hat, der sie gegeniiber
den Finanzbehodrden und vor den Ge-
richten der Finanzgerichtsbarkeit ver-
treten kann, und

2. wenn die ausldndische Investmentgesell-
schaft den Inhabern der ausldndischen In-
vestmentanteile bei jeder Ausschiittung, bei
ausschiittungsgleichen Ertrdgen spéatestens
drei Monate nach Ablauf des Geschafts-
jahres, in dem sie als zugeflossen gelten,
bezogen auf einen ausléndischen Invest-
mentanteil in deutscher Sprache bekannt-
macht

a) den Betrag der Ausschiittung und der
ausschiittungsgleichen Ertrége,

b) die in der Ausschiittung enthaltenen Be-
trage an

aa) VerduBerungsgewinnen im Sinne
des Absatzes 2 Nr. 1 Satz 1,

bb) Ertrdgen im Sinne des Absatzes 2
Nr. 1 Satz 2, soweit die Ertrége
nicht Kapitalertrdge im Sinne des
§ 20 des Einkommensteuergesetzes
sind,

cc) VerduBerungsgewinnen im Sinne
des Absatzes 2 Nr. 2, es sei denn,
daB es sich um VerdufBerungsge-
schéfte handelt, bei denen der Zeit-
raum zwischen Anschaffung und
VerduBerung nicht mehr als zwei
Jahre betragen hat,

und die Richtigkeit dieser Angaben auf Anforderung
nachweist,
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§ 18

(1) Sind die Voraussetzungen des § 17 nicht er-
fiillt, so gehdren Ausschiittungen auf ausléndische
Investmentanteile sowie die von dem auslandischen
Investmentvermdgen vereinnahmten nicht zur Ko-
stendeckung oder Ausschiittung verwendeten Zin-
sen, Dividenden, Ertrage aus der Vermietung und
Verpachtung von Grundstiidken und grundstiicksglei-
chen Rechten, sonstigen Ertrdge und VerduBerungs-
gewinne (als ausgeschiittet zu behandelnde Ertrage)
zu den Einkiinften aus Kapitalvermégen im Sinne
des § 20 Abs. 1 Ziff. 1 des Einkommensteuergesetzes,
wenn sie nicht Betriebseinnahmen des Steuerpflich-
tigen sind. Zu den Kosten gehdren auch Absetzun-
gen fiir Abnutzung oder Substanzverringerung, so-
weit diese die nach § 7 des Einkommensteuergeset-
zes zuldssigen Betrdage nicht ibersteigen. Die als
ausgeschiittet zu behandelnden Ertrdge gelten mit
Ablauf des Geschaftsjahres, in dem sie vereinnahmt
worden sind, als ausgeschiittet und zugeflossen.

(2) Die in Absatz 1 genannten Besteuerungs-
grundlagen sind nachzuweisen. Dem Nachweis die-
nende Unterlagen sind in deutscher Sprache abzu-
fassen oder mit einer deutschen Ubersetzung zu ver-
sehen. Die ausldndische Investmentgesellschaft hat
einen Vertreter mit Sitz oder Wohnsitz im Geltungs-
bereich dieses Gesetzes zu bestellen, der sie gegen-
iiber den Finanzbehérden und vor den Gerichten der
Finanzgerichtsbarkeit vertreten kann.

(3) Wird der Nachweis nicht einwandfrei erbracht
oder kein Vertreter bestellt, sind beim Empfanger
die Ausschiittungen auf ausldndische Investment-
anteile sowie 90 vom Hundert des Mehrbetrags
anzusetzen, der sich zwischen dem ersten im Kalen-
derjahr festgesetzten Riicknahmepreis und dem letz-
ten im Kalenderjahr festgesetzten Riicknahmepreis
eines ausldndischen Investmentanteils ergibt; min-
destens sind 10 vom Hundert des letzten im Kalen-
derjahr festgesetzten Rilcknahmepreises anzuset-
zen. Wird ein Riicknahmepreis nicht festgesetzt, so
tritt an seine Stelle der Borsen- oder Marktpreis.
Der nach Satz 1 anzusetzende Teil des Mehrbetrages
gilt mit Ablauf des jeweiligen Kalenderjahres als
ausgeschiittet und zugeflossen.

§ 19

(1) Wird auf Ausschiittungen auf ausldndische
Investmentanteile im Sinne der §§ 17 und 18 in dem
Staat, in dem das ausschiittende auslandische In-
vestmentvermogen ansdssig ist, eine Abzugsteuer
erhoben, die nach § 34 ¢ Abs. 1 des Einkommen-
steuergesetzes oder § 19 a Abs. 1 des Korperschaft-
steuergesetzes oder nach cinem Abkommen zur
Vermeidung der Doppelbesteuerung auf die Ein-
kommensteuer oder Korperschaftsteuer anrechenbar
ist, so ist bei unbeschrdankt steuerpflichtigen Inha-
bern der ausldndischen Investmentanteile die ein-
behaltene und keinem Ermassigungsanspruch unter-
liegende ausldandische Steuer auf den Teil der Ein-
kommensteuer oder Korperschaftsteuer anzurech-
nen, der auf die Einkiinfte aus diesen ausldndischen
Investmentanteilen einschlieBlich der Abzugsteuer
entfillt. Dieser Teil ist in der Weise zu ermitteln,
daB die sich bei der Veranlagung des Einkommens

8

einschlieBlich der ausldndischen Einkiinfte ergebende
Einkommensteuer oder Korperschaftsteuer im Ver-
héltnis dieser ausldndischen Einkiinfte zum Gesamt-
betrag der Einkiinfte aufgeteilt wird.

(2) Soweit die Ausschiittungen auf auslandische
Investmentanteile nach § 17 Abs. 2 und 3 steuerfrei
sind, wird die auf diesen Teil der Ausschiittungen
entfallende auslandische Abzugsteuer fiir die An-
rechnung nach Absatz 1 nicht berticksichtigt.

(3) Ist die ausldndische Abzugsteuer, die von
Ausschiittungen auf ausldndische Investmentanteile
erhoben wurde, um Steuern ermé&fBigt worden, die
beim ZufluB der von dem ausldndischen Investment-
vermogen vereinnahmten Ertrdge angefallen sind,
so ist bei der Anrechnung nach Absatz 1 in den F&l-
len des § 17 Abs. 1 und 3 die ausldandische Abzug-
steuer zugrunde zu legen, die sich vor Abzug der
beim ZufluB erhobenen Steuern ergibt.

(4) Der Inhaber der ausldndischen Investment-
anteile hat den Nachweis iiber die Hohe der aus-
landischen Einkilinfte und iber die ausldndischen
Abzugsteuern im Sinne des Absatzes 1 und Zu-
fluBsteuern im Sinne des Absatzes 3 durch Vorlage
entsprechender Unterlagen zu fiithren. Sind diese
Unterlagen in einer fremden Sprache abgefaBt, so
kann eine beglaubigte Ubersetzung in die deutsche
Sprache verlangt werden.

(5) Der dem Inhaber der ausléndischen Invest-
mentanteile fiir einen Veranlagungszeitraum erteilte
Steuerbescheid ist zu dndern (Berichtigungsveranla-
gung), wenn eine auslandische Abzugsteuer im Sinne
des Absatzes 1 nach Erteilung dieses Steuerbeschei-
des, aber vor Ablauf der Verjahrungsfrist erstmalig
festgesetzt, nachtraglich erhéht oder ermafigt wird
und sich dadurch eine hoéhere oder niedrigere Ver-
anlagung rechtfertigt. Der Inhaber der auslandischen
Investmentanteile hat eine nach Satz 1 zu beriick-
sichtigende Ermaé&Bigung der ausléandischen Abzug-
steuer dem zustdndigen Finanzamt unverziiglich
mitzuteilen. Rechtsbehelfe gegen Steuerbescheide,
die nach Satz 1 gedndert worden sind, kénnen nur
darauf gestiitzt werden, daB die auslandische Ab-
zugsteuer nicht oder nicht zutreffend angerechnet
worden sei.

§ 20

(1) Die Vorschrift des § 16 ist vom Tage nach
der Verkiindung dieses Gesetzes an anzuwenden.

(2) Die Vorschriften der §§ 17 bis 19 sind erstmals
flir Ausschiittungen auf ausldndische Investment-
anteile, die nach dem . .. ") zutliefen.

(3) Die Vorschrift des § 17 ist fiir ausschiittungs-
gleiche Ertrdge, die Vorschrift des § 18 Abs. 1 und 2
ist fur als ausgeschiittet zu behandelnde Ertrage
erstmals flir das Geschadftsjahr anzuwenden, das
nach dem ...") endet.

(4) Die Vorschrift des § 18 ist fur den anzuset-
zenden Teil des Mehrbetrages erstmals fiir das
Kalenderjahr 1969 anzuwenden.

*) Tag vor dem Inkrafttreten des Gesetzes {iber den Ver-
trieb auslandischer Investmentanteile und iliber die Be-
steuerung der Ertrdge aus auslandischen Investment-
anteilen
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DRITTER ABSCHNITT

Schlufivorschriiten

§ 21

Dieses Gesetz gilt nach MaBgabe des § 12 Abs. 1
und des § 13 Abs. 1 des Dritten Uberleitungsgesetzes
vom 4. Januar 1952 (Bundesgesetzbl. I S. 1) auch im
Land Berlin.

§ 22

(1) Dieses Gesetz tritt am ersten Tag des auf
seine Verkiindung folgenden vierten Monats in
Kraft, soweit Absatz 2 nichts anderes bestimmt.

(2) Die Vorschrift des § 16 tritt am Tage nach der
Verkiindung dieses Gesetzes in Kraft.

ZWEITER TEIL

Gesetz zur Anderung und Ergdnzung des Gesetzes
iiber Kapitalanlagegesellschaften und der Gewerbe-
ordnung

Artikel 1

Das Gesetz liber Kapitalanlagegesellschaften vom
16. April 1957 (Bundesgesetzbl. T S. 378), zuletzt ge-
dndert durch das Einfuhrungsgesetz zum Aktien-
gesetz vom 6. September 1965 (Bundesgesetzbl. I
S. 1185), wird wie folgt gedndert und erganzt:

i. Vor § 1 wird die Uberschrift ,Erster Abschnitt
Allgemeine Vorschriften” eingefigt.

2. In § 1 Abs. 1 werden hinter den Worten ,in
Wertpapieren" die Worte ,oder Grundstiicken
sowie Erbbaurechten” eingefiigt.

3. In § 5 werden die Worte ,Wertpapiere und Be-
zugsrechte” ersetzt durch die Worte ,Gegen-
stdnde des Sondervermdgens”.

4. In § 6 Abs. 1 Satz 1 werden die Worte ,Wert-
papiere und Bezugsrechte" ersetzt durch das
Wort ,Vermégensgegenstande”.

5. § 23 wird § 6 a und erhélt folgende Fassung:

.§ 6a

(1) Die Bezeichnung ,Kapitalanlagegesell-
schaft" oder ,Investmentgesellschaft” oder eine
Bezeichnung, in der das Wort ,Kapitalanlage”
oder ,Investment” oder ,Investor” oder ,In-
vest” allein oder in Zusammensetzungen mit an-
deren Worten vorkommt, diirfen in der Firma,
als Zusatz zur Firma, zur Bezeichnung des Ge-
schaftszweckes oder zu Werbezwecken nur von
Kapitalanlagegesellschaften und von auslandi-
schen Investmentgesellschaften, Verwaltungs-
gesellschaften und Vertriebsgesellschaften (§ 2
Nr. 1 und § 3 Abs. 2 Nr. 1 in Verbindung mit
§ 1 Abs. 1 des Gesetzes Uiber den Vertrieb aus-
landischer Investmentanteile und iiber die Be-

steuerung der Ertrdge aus auslandischen Invest-
mentanteilen vom ........ ) gefuhrt werden.

(2) Die Ausgabe von Anteilscheinen mit Be-
zeichnungen, die das Wort ,Investment” allein
oder in Zusammensetzung mit anderen Worten
enthalten, ist nur Kapitalanlagegesellschaften
und auslandischen Investmentgesellschaften ge-
stattet.

(3) Absatz 1 gilt nicht fiir Unternehmen, die
die Worte ,Kapitalanlage”, ,Investment”, ,In-
vestor” oder ,Invest” in einem Zusammenhang
fiihren, der den Anschein ausschliet, daB der
Inhalt des Geschéftsbetriebes auf die Anlage
von Geldvermogen gerichtet ist.”

6. Vor § 7 wird die Uberschrift ,Zweiter Abschnitt
Besondere Vorschriften fiir Wertpapier-Son-
dervermégen” eingefiigt.

7. § 7 wird wie folgt geandert:

a) In Absatz 1 erhdlt die Einleitung folgende
Fassung:
,Eine Kapitalanlagegesellschaft, die das bei
ihr eingelegte Geld in Wertpapieren anlegt,
darf fir ein Wertpapier-Sondervermégen
nur erwerben”.

b) In Absatz 2 erhdlt Satz 2 folgende Fassung:

+Nicht voll eingezahlte Aktien dirfen nur
insoweit erworben werden, als der Gesamt-
betrag der ausstehenden Einlagen den zwan-
zigsten Teil des Sondervermogens nicht
ubersteigt.”

c¢) In Absatz 3 erhilt Satz 2 folgende Fassung:

,Dariiber hinaus diirfen weitere Wertpapiere
desselben Ausstellers bis zur Grenze von 10
vom Hundert des Wertes des Sondervermé-
gens erworben werden, wenn dies in den
Vertragsbedingungen vorgesehen ist, die
Bankaufsichtsbehérde den Erwerb von Wert-
papieren dieses Ausstellers lber die Grenze
von 5 vom Hundert hinaus genehmigt hat
und der Gesamtwert der Wertpapiere dieser
Aussteller 40 vom Hundert des Wertes des
Sondervermdgens nicht ibersteigt.”

d) In Absatz 4 Satz 1 wird das Wort ,Sonder-
vermdgen” durch das Wort ,Wertpapier-
Sondervermoégen” ersetzt.

e) Absatz 6 erhélt folgende Fassung:

.(6) Fiir ein Sondervermogen kénnen An-
teilscheine eines anderen Sondervermégens
und ausldndische Investmentanteile (§ 1
Abs. 1 des Gesetzes liber den Vertrieb aus-
landischer Investmentanteile und iber die
Besteuerung der Ertrdge aus auslandischen
Investmentanteilen vom ...) nicht erworben
werden.”

8. In § 8 wird hinter Absatz 2 der folgende neue
Absatz 3 eingefiigt:

.(3) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber
Kredite in besonderen Fillen fiir kurze Zeit
bis zur Héhe von 10 vom Hundert des Son-

9
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dervermogens aufnehmen. Die Aufnahme und
die Riickzahlung von Krediten nach Satz 1 sind
der Bankaufsichtsbehérde zu melden.”

Die bisherigen Absdtze 3 und 4 werden Absat-
ze 4 und 5.

§ 11 wird wie folgt geandert:
a) Absatz 1 wird wie folgt geandert:

aa) Satze 2 und 3 werden Séatze 3 und 4;
als Satz 2 wird eingefigt:

.Geschaftsleiter (§ 1 Abs. 2 des Gesetzes
iiber das Kreditwesen), Prokuristen und
die zum gesamten Geschaftsbetrieb er-
machtigten Handlungsbevollméachtigten
der Depotbank diirfen nicht gleichzeitig
Angestellte der Kapitalanlagegesell-
schaft sein.”

bb) Als Satz 5 wird angefiigt:
.Die Depotbank muf ein haftendes
Eigenkapital von mindestens zehn Mil-
lionen Deutsche Mark haben; dies gilt
nicht, wenn die Depotbank eine Wert-
papiersammelbank im Sinne von § 1
Abs. 3 des Gesetzes Uber die Verwah-
rung und Anschaffung von Wertpapieren

(Depotgesetz) vom 4. Februar 1937
(Reichsgesetzbl. T S. 171) ist.”
b) In Absatz 2 wird als Satz 2 angefiigt:
.Dies gilt insbesondere dann, wenn das

haftende Eigenkapital der Depotbank unter
zehn Millionen Deutsche Mark zuridkgeht
oder wenn der Teil des Sondervermogens,
der nach den Vertragsbedingungen héch-
stens in Bankguthaben gehalten werden darf,
die Halfte der iibrigen Verbindlichkeiten der
Depotbank ibersteigt.”

10. § 14 wird wie folgt gedndert:

a) In Absatz 1 wird Satz 2 gestrichen.
b) Absatz 3 wird wie folgt geandert:
aa) Buchstabe e erhalt folgende Fassung:

.€) welche Vergiitungen aus dem Son-
dervermdgen an die Kapitalanlage-
gesellschaft und an die Depotbank
zu zahlen sind, wie sie berechnet
werden und welche Aufwendungen
aus dem Sondervermogen zu er-
setzen sind;".

bb) Buchstabe f erhdlt folgende Fassung:

.f) wie hoch der Aufschlag bei der Aus-
gabe der Anteilscheine ist (§ 18
Abs. 2), welche weiteren Betrdge
von den Zahlungen des Anteil-
inhabers zur Deckung von Kosten
verwendet und wie diese Kosten
berechnet werden;".

cc) Buchstabe g erhalt folgende Fassung:

»g) unter welchen Voraussetzungen, zu wel-
chen Bedingungen und bei welchen Stellen
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11.

die Anteilinhaber die Riicknahme der An-
teilscheine von der Kapitalanlagegesell-
schaft verlangen kénnen;".

§ 15 Abs. 2 wird gestrichen.

12. Hinter § 17 werden die folgenden §§ 17 a und

17 b eingefugt:

« 17 a

(1) Dem Erwerber eines Anteilscheines sind
die Vertragsbedingungen, ein Verkaufsprospekt
der Kapitalanlagegesellschaft und eine Durch-
schrift des Antrags auf VertragsabschluB auszu-
handigen. Der Antragsvordruck muf} einen Hin-
weis auf die Hohe des Ausgabeaufschlags und
auf die jahrlich zu zahlende Vergitung ent-
halten.

(2) Der Verkaufsprospekt muB alle Angaben
enthalten, die im Zeitpunkt des Erwerbs fir die
Beurteilung der Anteilscheine von wesentlicher
Bedeutung sind. Er muf} insbesondere Angaben
iiber Firma, Rechtsform, Sitz und Eigenkapital
der Kapitalanlagegesellschaft und der Depot-
bank sowie die in § 14 Abs. 3 genannten Anga-
ben enthalten. AuBlerdem ist in den Verkauls-
prospekt ein Rechenschaftsbericht nach § 20
Abs. 1 Satz 1 und 2, dessen Stichtag nicht langer
als finfzehn Monate zuriickliegen darf, und,
wenn der Stichtag des Rechenschaftsberichts
langer als neun Monate zuriickliegt, auch ein
Halbjahresbericht nach § 20 Abs. 1 Satz 3 auf-
zunehmen oder dem Verkaufsprospekt als An-
lage beizufiigen. Der Verkaufsprospekt mubB
ferner eine Belehrung Uber das Recht des Kéu-
fers zum Widerruf nach § 18 b enthalten. Die
Bankaufsichtsbehérde kann verlangen, daB in
den Verkaufsprospekt weitere Angaben aufge-
nommen werden, wenn sie Grund zu der An-
nahme hat, daB die Angaben fur die Erwerber
erforderlich sind.

§ 17D

(1) Sind in einem Verkaufsprospekt (§ 17 a)
Angaben, die fir die Beurteilung der Anteil-
scheine von wesentlicher Bedeutung sind, un-
richtig oder unvollstdndig, so kann derjenige,
der auf Grund des Verkaufsprospekts Anteil-
scheine gekauft hat, von der Kapitalanlage-
gesellschaft und von demjenigen, der diese
Anteilscheine im eigenen Namen gewerbsma-
Big verkauft hat, als Gesamtschuldner Ubernah-
me der Anteilscheine gegen Erstattung des von
ihm gezahlten Betrages verlangen. Ist der K&du-
fer in dem Zeitpunkt, in dem er von der Un-
richtigkeit oder Unvollstandigkeit des Ver-
kaufsprospekts Kenntnis erlangt hat, nicht mehr
Inhaber des Anteilscheins, so kann er die Zah-
lung des Betrages verlangen, um den der von
ihm gezahlte Betrag den Ricknahmepreis des
Anteils im Zeitpunkt der VerduBerung iber-
steigt.
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(2) Angaben von wesentlicher Bedeutung im
Sinne von Absatz 1 sind die in § 17 a Satz 2
und 3 vorgeschriebenen Prospektangaben.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft oder dieje-
nige Stelle, welche die Anteilscheine im eige-
nen Namen gewerbsmdBig verkauft hat, kann
nach Absatz 1 nicht in Anspruch genommen wer-
den, wenn sie nachweist, daBl sie die Unrichtig-
keit oder Unvollstandigkeit des Verkaufspro-
spekts nicht gekannt hat und die Unkenntnis
nicht auf grober Fahrldssigkeit beruht. Der An-
spruch nach Absatz 1 besteht nicht, wenn der
Kaufer der Anteilscheine die Unrichtigkeit oder
Unvollstandigkeit des Verkaufsprospekts beim
Kauf gekannt hat.

(4) Zur Ubernahme nach Absatz 1 ist auch
derjenige verpflichtet, der gewerbsmédBig den
Verkauf der Anteilscheine vermittelt oder die
Anteilscheine im fremden Namen verkauft
hat, wenn er die Unrichtigkeit oder Unvollstin-
digkeit des Verkaufsprospekts gekannt hat. Der
Anspruch nach Absatz 1 besteht nicht, wenn
auch der Kéaufer der Anteilscheine die Unrich-
tigkeit oder Unvollstindigkeit des Verkaufs-
prospekts beim Kauf gekannt hat.

(5) Der Anspruch verjahrt in sechs Monaten
seit dem Zeitpunkt, in dem der Kéufer von der
Unrichtigkeit oder Unvollstdndigkeit des Ver-
kaufsprospekts Kenntnis erlangt hat, spdtestens
jedoch in drei Jahren seit dem AbschluBl des
Kaufvertrages.”

§ 18 wird wie folgt gedndert:

a) Absatz 3 wird gestrichen.

b) Absatz 4 wird Absatz 3 und erhilt folgende
Fassung:

«(3) Gibt die Kapitalanlagegesellschaft
oder die Depotbank den Ausgabepreis be-
kannt, so ist sie verpflichtet, dabei auch den
Preis bekanntzugeben, der bei der Riick-
nahme von jeweils hochstens hundert An-
teilen berechnet worden ist; wird der Ridk-
nahmepreis bekanntgegeben, so ist auch der

Ausgabepreis bekanntzumachen.”
c) Absatz 5 wird Absatz 4.

Hinter § 18 werden die folgenden §§ 18 a und
18 b eingefiigt:

.8 18a

Wurde die Abnahme von Anteilen fir einen
mehrjdhrigen Zeitraum vereinbart, so darf von
jeder der fur das erste Jahr vereinbarten Zah-
Iungen hochstens ein Drittel fiir die Deckung
von Kosten verwendet werden, die restlichen
Kosten missen auf alle spédteren Zahlungen
gleichméaBig verteilt werden.

§18Db

(1) Ist der Kdufer von Anteilscheinen durch
miindliche Verhandlungen auBerhalb der standi-
gen Geschaftsrdume desjenigen, der die Anteil-
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scheine verkauft oder den Verkauf vermittelt
hat, dazu bestimmt worden, eine auf den Kauf
gerichtete Willenserkldrung abzugeben, so ist er
an diese Erkldrung nur gebunden, wenn er sie
nicht der Kapitalanlagegesellschaft gegeniber
binnen einer Frist von zwei Wochen schriftlich
widerruft; dies gilt auch dann, wenn derjenige,
der die Anteilscheine verkauft oder den Verkauf
vermittelt, keine stindigen Geschéaftsraume hat.

(2) Zur Wahrung der Frist genigt die recht-
zeitige Absendung des Widerrufs. Der Lauf der
Frist beginnt erst, wenn der Verkaufsprospekt
dem Kiufer ausgehdndigt worden ist. Ist strei-
tig, ob oder zu welchem Zeitpunkt der Ver-
kaufsprospekt dem Ké&ufer ausgehdndigt wurde,
so trifft die Beweislast den Verkaufer.

(3) Das Recht zum Widerruf bestcht nicht,
wenn der Verkdufer nachweist, daB

1. der Kéaufer die Anteilscheine im Rah-
men seines Gewerbcebetriebes erwor-
ben hat oder

2. er den Kaufer zu den Verhandlungen,
die zum Verkauf der Anteilscheine
geftthrt haben, auf Grund vorherge-
hender Bestellung (§ 55 Abs. 1 der Ge-
werbeordnung) aufgesucht hat.

(4) Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kéu-
fer bereits Zahlungen geleistet, so ist die Kapi-
talanlagegesellschaft verpflichtet, dem Kaufer,
gegebenenfalls Zug um Zug gegen Ricklber-
tragung der erworbenen Anteilscheine, die be-
zahlten Kosten und einen Betrag auszuzahlen,
der dem Wert der bezahlten Anteile (§ 18 Abs. 2
Satz 2 und 3) am Tage nach dem Eingang der
Widerrufserklarung entspricht.

(5) Auf das Recht zum Widerruf kann nicht
verzichtet werden.”

In § 20 Abs. 1 erhalten die Satze 2 und 3 fol-
gende Fassung:

.Der Rechenschaftsbericht hat eine nach der
Art der Aufwendungen und Ertrdge aufgeglie-
derte Aufwands- und Ertragsrechnung und eine
Aufstellung der zu dem Sondervermogen ge-
hérenden Wertpapiere und Bezugsrechte unter
Angabe von Art, Nennbetrag oder Zahl, Kurs-
wert, den Stand der zum Sondervermogen ge-
horenden Konten sowie den Unterschied zwi-
schen der Anzahl der im Berichtszeitraum aus-
gegebenen und zuriickgenommenen Anteile zu
enthalten; bei der Angabe des Nennbetrages
oder der Zahl der zum Sondervermoégen geho-
renden Wertpapiere und des Standes der zum
Sondervermogen gehdrenden Konten sind auch
jeweils die Veranderungen gegentuber dem letz-
ten Bericht anzugeben. Die Kapitalanlagegesell-
schaft hat fir die Mitte eines Geschiftsjahres,
sofern sie nicht fur diesen Stichtag einen weite-
ren Rechenschaftsbericht erstattet, eine Aufstel-
lung der zu dem Sondervermégen gehoérenden
Wertpapiere und Bezugsrechte unter Angabe

11
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von Art, Nennbetrag oder Zahl und Kurswert,
den Stand der zum Sondervermogen gehodren-
den Konten sowie den Unterschied zwischen der
Anzahl der im Berichtszeitraum ausgegebenen
und zuriickgenommenen Anteile im Bundesan-
zeiger bekanntzumachen; Satz 2 zweiter Halb-
satz findet Anwendung.”

§§ 21, 22 werden gestrichen.

Nach § 22 werden hinter der Uberschrift ,Drit-
ter Abschnitt Besondere Vorschriften fiir Grund-
stiicks-Sondervermdgen” die folgenden Bestim-
mungen eingefiigt:

8§ 23

Fiir Kapitalanlagegesellschaften (§ 1), die das
bei ihnen eingelegte Geld in Grundstiicken anle-
gen, gelten die Vorschriften des Zweiten Ab-
schnitts dieses Gesetzes sinngemdB, soweit sich
aus den nachfolgenden Vorschriften dieses Ab-
schnitts nichts anderes ergibt.

§ 24

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf vorbe-
haltlich der Absétze 2 bis 4 fiir ein Grundstiicks-
Sondervermdgen nur folgende im Geltungsbe-
reich dieses Gesetzes belegene Gegenstdnde er-
werben:

1. Mietwohngrundstiicke,
Geschéaftsgrundstiicke und gemischt-
genutzte Grundstiicke;

2. Grundstiicke im Zustand der Bebau-
ung, wenn die genehmigte Baupla-
nung den in Nummer 1 genannten
Voraussetzungen entspricht und nach
den Umstdnden mit einem AbschluB}
der Bebauung in angemessener Zeijt
zu rechnen ist und wenn die Aufwen-
dungen fiir diese Grundstiicke insge-
samt 10 vom Hundert des Wertes
des Sondervermdgens nicht tber-
schreiten;

3. unbebaute Grundstiicke, die fiir eine
alsbaldige eigene Bebauung nach
MaBgabe der Nummer 1 bestimmt und
geeignet sind, wenn zur Zeit des
Erwerbs ihr Wert zusammen mit dem
Wert der bereits in dem Sonder-
vermodgen befindlichen unbebauten
Grundstiicke 10 vom Hundert des
Wertes des Sondervermoégens nicht
ibersteigt;

4. Erbbaurechte unter den Voraussetzun-
gen der Nummern 1 bis 3.

(2) Wenn die Vertragsbedingungen dies vor-
sehen und die Gegenstdnde einen dauernden
Ertrag erwarten lassen, diirfen fiir ein Grund-
stiicks-Sondervermégen auch erworben werden

1. andere im Geltungsbereich dieses Ge-
setzes belegene Grundstiicke, Erbbau-

rechte sowie Rechte in der Form des
Wohnungseigentums, Teileigentums,
Wohnungserbbaurechts und Teilerb-
baurechts, sowie

2. auBerhalb des Geltungsbereichs dieses
Gesetzes belegene Grundstiicke der in
Absatz 1 Nr. 1 bis 3 bezeichneten Art.

Die Grundstiicke und Rechte nach Nummer 1
dirfen nur erworben werden, wenn zur Zeit des
Erwerbs ihr Wert zusammen mit dem Wert der
bereits in dem Sondervermégen befindlichen
Grundstiicke und Rechte gleicher Art 10 vom
Hundert des Wertes des Grundstiicks-Sonder-
vermogens nicht iiberschreitet. Die Grundstiicke
nach Nummer 2 diirfen nur erworben werden,
wenn zur Zeit des Erwerbs ihr Wert zusammen
mit dem Wert der bereits in dem Sondervermao-
gen befindlichen ausldndischen Grundstiicke
20 vom Hundert des Wertes des Sonder-
vermogens nicht liberschreitet. Bei den Grund-
stiitcken nach Nummer 2 gelten ferner die Be-
grenzungen nach Absatz 1 Nr. 2 und 3 mit der
MafBgabe, daB an die Stelle des Wertes des
Sondervermoégens der Wert der Grundstiicke
nach Nummer 2 tritt.

(3) Ein Vermogensgegenstand nach den Ab-
sdtzen 1 und 2 darf nur erworben werden, wenn
der SachverstandigenausschuBB (§ 29) ihn zuvor
bewertet hat und die aus dem Sondervermégen
zu erbringende Gegenleistung den ermittelten
Wert nicht oder nur unwesentlich iibersteigt.
Entsprechendes gilt fiir Vereinbarungen tiber
die Bemessung des Erbbauzinses und seine
etwaige spatere Anderung.

(4) Fir ein Grundstiicks-Sondervermogen
diirfen auch Gegenstédnde erworben werden, die
zur Bewirtschaftung der Gegenstdande des
Grundstiicks-Sondervermogens erforderlich sind.

(5) Die Nichtbeachtung der vorstehenden
Vorschriften berithrt die Wirksamkeit des
Rechtsgeschéfts nicht.

§ 25

(1) Das Grundstiicks-Sondervermégen muf
aus mindestens zehn Grundstiicken bestehen.

(2) Keines der Grundstiicke darf zur Zeit
seines Erwerbs den Wert von 15 vom Hundert
des Wertes des Sondervermdgens iibersteigen.

(3) Als Grundstiick im Sinne des Absatzes 1
ist auch eine aus mehreren Grundstiicken beste-
hende wirtschaftliche Einheit anzusehen.

§ 26

Die Begrenzungen in § 24 Abs. 1 Nr. 3 und
§ 25 sind fiir das Grundsticks-Sondervermdgen
einer Kapitalanlagegesellschaft erst dann anzu-
wenden, wenn seit dem Zeitpunkt der Bildung
dieses Sondervermdgens eine Frist von vier
Jahren verstrichen ist.
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§ 27

Abweichend von § 6 Abs. 1 Satz 2 kénnen
zum Grundstiicks-Sondervermégen gehérende
Gegenstande nur im Eigentum der Kapital-
anlagegesellschaft stehen.

§ 28

(1) Mit der laufenden Uberwachung des Be-
standes an Grundstiicken, der Verwahrung der
zum Sondervermégen gehdrenden Geldbetrage
und Wertpapiere und mit der Ausgabe und
Riicknahme von Anteilscheinen hat die Kapital-
anlagegesellschaft ein anderes Kreditinstitut
(Depotbank) zu beauftragen.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf nur mit
Zustimmung der Depotbank iiber zum Grund-
stliicks-Sondervermégen gehdrende Gegenstdnde
nach § 24 Abs. 1 und 2 verfigen. Eine Ver-
fligung ohne die Zustimmung der Depotbank ist
gegeniiber den Anteilinhabern unwirksam. Die
Vorschriften zugunsten derjenigen, welche
Rechte von einem Nichtberechtigten herleiten,
finden entsprechende Anwendung.

(3) Die Depotbank muB} einer Verfliigung zu-
stimmen, die mit den Vorschriften dieses Ge-
setzes und den Vertragsbedingungen vereinbar
ist. Stimmt sie zu, obwohl dies nicht der Fall
ist, beriihrt dies die Wirksamkeit der Verfiigung
nicht.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft hat dafiir zu
sorgen, daf die Verfiigungsbeschrankung nach
Absatz 2 Satz 1 in das Grundbuch eingetragen
wird. Die Depotbank hat die Einhaltung dieser
Vorschrift zu iberwachen. Ist bei ausldndischen
Grundstiicken die Eintragung der Verfiigungs-
beschrankung in ein Grundbuch oder ein ver-
gleichbares Register nicht moglich, so ist die
Wirksamkeit der Verfiigungsbeschrankung in
anderer geeigneter Form sicherzustellen.

(5) Die Bestellung der Depotbank kann
gegeniiber dem Grundbuchamt durch eine Be-
scheinigung der Bankaufsichtsbehdrde nachge-
wiesen werden, aus der sich ergibt, daf die
Kapitalanlagegesellschaft die Auswahl dieses
Kreditinstituts als Depotbank angezeigt und die
Bankaufsichtsbehérde weder von ihrem Wider-
spruchsrecht noch von ihrem Recht Gebrauch
gemacht hat, der Kapitalanlagegesellschaft einen
Wechsel der Depotbank aufzuerlegen.

(6) Die zum Sondervermdgen gehérenden
Geldbetrdage sind auf einem oder mehreren fiir
das Sondervermdgen eingerichteten gesperrten
Konten zu verbuchen. Die Konten sind von der
Depotbank oder, wenn dies fiir die ordnungs-
gemife Abwicklung des Zahlungsverkehrs er-
forderlich ist, in deren Auftrag von einem ande-
ren Kreditinstitut zu fihren.

(7) Aus den gesperrten Konten fithrt die De-
potbank auf Weisung der Kapitalanlagegesell-
schaft die Bezahlung des Kaufpreises beim Er-
werb von Gegenstdanden fiur das Sondervermé-
gen, die Zahlung des Riicknahmepreises bei der

Riicknahme von Anteilen und die Ausschiittung
der Gewinnanteile an die Anteilinhaber sowie
die Begleichung sonstiger, durch die Verwaltung
des Sondervermdgens bedingter Verpflichtun-
gen durch. Aus den gesperrten Depots stellt die
Depotbank der Kapitalanlagegesellschaft auf
deren Weisung Wertpapiere zur Beschaffung
von Barmitteln oder zu sonstigen im Rahmen
einer ordnungsgemdfen Wirtschaftsfihrung lie-
genden Zwedken zur Verfiigung.

(8) Die Depotbank ist berechtigt und ver-
pflichtet, Anspriiche der Anteilinhaber gegen
den Erwerber eines Gegenstandes des Sonder-
vermogens im eigenen Namen geltend zu
machen.

(9) Im tbrigen bleiben die Vorschriften des
§ 11 unbertihrt.

§ 29

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat einen
aus mindestens drei Mitgliedern bestehenden
Sachverstandigenausschufl zu bestellen, der in
den durch dieses Gesetz oder die Vertragsbedin-
gungen bestimmten Fillen fiir die Bewertung
von Vermdgensgegenstdnden zustdndig ist. Die
Kapitalanlagegesellschaft kann auch mehrere
Sachverstandigenausschiisse nach Satz 1 bestel-
len.

(2) Die Mitglieder des Sachverstandigenaus-
schusses miissen unabhangige, zuverldssige und
fachlich geeignete Persdnlichkeiten mit beson-
deren Erfahrungen auf dem Gebiet der Bewer-
tung von Grundstiicken sein.

(3) Die Bestellung ist der Bankaufsichts-
behorde anzuzeigen; das Vorliegen der Voraus-
setzungen nach Absatz 2 ist hierbei darzulegen.
Wenn diese Voraussetzungen fehlen oder weg-
fallen, kann die Bankaufsichtsbehérde verlan-
gen, daB ein anderer Sachverstadndiger bestellt
wird.

§ 30

(1) Die Vertragsbedingungen miissen vor-
sehen, dafl Ertrdge des Sondervermdgens inso-
weit nicht ausgeschiittet werden diirfen, als sie
fiir kiinftige Instandsetzungen von Gegenstén-
den des Sondervermdogens erforderlich sind.

(2) Die Vertragsbedingungen miissen im Rah-
men der Bestimmungen dariiber, in welchem
Umfang Ertrdge des Sondervermogens auszu-
schiitten sind, angeben, ob und in welchem Um-
fang Ertrage zum Ausgleich von Wertminderun-
gen der Gegenstdnde des Sondervermoégens ein-
behalten werden.

§ 31

{1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat in den
Vermogensaufstellungen und Anzeigen (§ 20)
den Bestand der zum Sondervermégen gehdren-
den Grundstiicke und senstigen Vermdgensge-
genstdnde unter Angabe von GrundstiicksgréBe,
Art und Lage, Bau- und Erwerbsjahr, Gebédude-
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licher Merkmale aufzufithren. Der Verkehrs-

wert kann in den Vermogensaufstellungen nach

§ 20 Abs. 1 fir Gruppen gleichartiger oder zu-
sammengehoriger Grundstiicke in einem Betrag |

angegeben werden. Die Gegenstande des

Grundsticksvermdgens sind mit dem Wert an-

zusetzen, der von dem Sachverstandigenaus-
schuBl festgestellt wird. Fur die Anzeigen nach

§ 20 Abs. 2 konnen die fir die Vermogensauf-
stellungen nach § 20 Abs. 1 vorgenommenen

Bewertungen zugrunde gelegt werden, wenn
sie nicht alter als ein Jahr sind.

(2) Mindestens jahrlich ist unter Beriicksichti-

gung der Bewertungen nach Absatz 1 Satz 3 der !

Wert des Anteils am Sondervermogen sowie der
Ausgabe- und Ricknahmepreis eines Anteil-
scheins nach MaBlgabe des § 18 Abs. 2 zu ermit-
teln.

§ 32

Die Kapitalanlagegeselischaft hat von jedem

Grundstiicks-Sondervermogen einen Betrag, der |

mindestens flinf vom Hundert des Wertes des

Sondervermogens entspricht, in Guthaben mit

einer Kiindigungsfrist von langstens einem Jahr

bei der Depotbank oder in Wertpapieren zu un- ;

terhalten, die von der Deutschen Bundesbank
zum Lombardverkehr zugelassen sind. Diese

mindestens 5 vom Hundert des Wertes des :
Wertpapiere werden mit 75 vom Hundert ihres
Kurswertes auf den sich nach Satz 1 ergebenden

Betrag angerechnet. Betrdge, die iiber den nach
Satz 1 zu haltenden Mindestbetrag hinausgehen,

konnen bis zu einem Betrag von weiteren

5 vom Hundert des Wertes des Sondervermo-
gens auch in an einer deutschen Borse amtlich
notierten Aktien und festverzinslichen Wert-
papieren gehalten werden.

§ 33

Verlangt der Anteilinhaber, daB ihm gegen
Rickgabe des Anteilscheins sein Anteil am Son-
dervermogen ausgezahlt wird, so kann die Ka-

pitalanlagegesellschaft die Riickzahlung bis zum :

Ablauf einer in den Vertragsbedingungen fest-

zusetzenden Frist verweigern, wenn die Bank-

guthaben und der Erlos nach § 32 gehaltener
Wertpapiere zur Zahlung des Ricknahmepreises
und zur Sicherstellung einer ordnungsgemaBen
laufenden Bewirtschaftung nicht ausreichen oder
nicht sogleich zur Verfiigung stehen. Reichen
nach Ablauf dieser Frist die nach § 32 angeleg-
ten Mittel nicht aus, so sind Gegenstdnde des
Sondervermégens zu verauflern. Bis zur Ver-

duBerung dieser Gegenstdnde zu angemessenen |

Bedingungen, langstens jedoch ein Jahr nach
Vorlage des Anteilscheins zur Riicknahme, kann
die Kapitalanlagegesellschaft die Riicknahme
verweigern, Die Jahresfrist kann durch die Ver-
tragsbedingungen aut zwei Jahre verlangert
werden. Nach Ablauf dieser Frist darf die Kapi-
talanlagegesellschaft Gegenstande des Sonder-

vermogens beleihen, wenn das erforderlich ist,
um Mittel zur Riicknahme der Anteilscheine zu
beschaffen. Sie ist verpflichtet, diese Belastun-
gen durch VerauBerung von Gegenstédnden des
Sondervermdgens oder in sonstiger Weise ab-
zulésen, sobald dies zu angemessenen Bedin-
gungen moglich ist. Belastungen und ihre Ab-
16sung sind der Bankaufsichtsbehdérde unverzig-
lich anzuzeigen.

§ 34

(1) Die VerduBerung von Gegenstdanden nach
§ 24 Abs. 1 und 2, die zu einem Sonderver-
mogen gehoren, ist vorbehaltlich des § 33 nur
zuldssig, wenn dies in den Vertragsbedingun-
gen vorgesehen ist und die Gegenleistung den
vom  Sachverstindigenausschull  ermittelten
Wert nicht oder nur unwesentlich unterschreitet.

(2) Von der Bewertung durch den Sachver-
standigenausschull kann abgesehen werden,
wenn Teile des Grundstlicksvermogens auf be-
hérdliches Verlangen zu offentlichen Zwecken
verdufiert, im Umlegungsverfahren oder um es
abzuwenden gegen andere Grundsticke ge-
tauscht oder wenn zum Zwecke der Abrundung
eigenen Grundbesitzes Grundstiicke hinzuer-
worben werden und die hierfiir zu entrichtende
Gegenleistung die fiir eine gleich groBe Flache
des eigenen Grundstliicks erbrachte Gegenlei-
stung nicht oder nur unwesentlich {iberschreitet.

(3) Die Belastung von Gegenstanden nach
§ 24 Abs. 1 und 2, die zu cinem Sondervermo-
gen gehoren, ist vorbehaltlich des § 24 Abs. 3
Satz 2 und des § 33 zuldssig, wenn dies in den
Vertragsbedingungen vorgesehen und im Rah-
men einer ordnungmafigen Wirtschaftsfithrung
geboten ist und wenn die Depotbank der Be-
lastung zustimmt, weil sie die Bedingungen, un-
ter denen die Belastung erfolgen soll, fir
marktiblich erachtet. Diese Belastung darf ins-
gesamt 50 vom Hundert des Verkehrswer-
tes der im Sondervermoégen befindlichen Grund-
stiicke nicht iiberschreiten.

(4) Die Wirksamkeit einer Verfligung wird
durch einen VerstoB gegen die Vorschriften der
Absatze 1 und 3 nicht beriihrt.

VIERTER ABSCHNITT

Steuerrechtliche Vorschriften

i. TITEL

Wertpapier-Sonderverméogen

§ 35

Das Wertpapier-Sondervermdogen (§ 7) gilt
als Zweckvermdgen im Sinne des § 1 Abs. 1
Ziff. 5 des Korperschaftsteuergesetzes und des
§ 1 Abs. 1 Ziff. 2 Buchstabe e des Vermdgen-
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steuergesetzes. Das Wertpapier-Sondervermo-
gen ist von der Korperschaftsteuer, der Ge-
werbesteuer und der Vermdogensteuer befreit.
Die von steuerabzugspflichtigen Kapitalertra-
gen des Wertpapier-Sondervermogens (§ 43
Abs. 1 Ziff. 1, 3 bis 5 und Ziff. 6 Satz 1 Buch-
stabe b des Einkommensteuergesetzes) erhobe-

ne Kapitalertragsteuer und Ergdnzungsabgabe

sind an die Depotbank von dem Finanzamt zu
erstatten, an das sie abgefiihrt worden sind;
§ 45 Abs. 6 Satz 2 des Einkommensteuergeset-
zes ist anzuwenden.

§ 36

(1) Die Ausschiittungen auf Anteilscheine an
einem Wertpapier-Sondervermogen sowie die
von einem Wertpapicr-Sondervermogen verein-
nahmten nicht zur Kostendeckung oder Aus-
schiittung verwendeten Zinsen und Dividenden
gehoren zu den Einkilinften aus Kapitalvermo-
gen im Sinne des § 20 Abs. 1 Ziff. 1 des Ein-
kommensteuergesetzes, wenn sie nicht Betriebs-
einnahmen des Steuerpflichtigen sind. Die ver-
einnahmten nicht zur Kostendeckung oder Aus-
schiittung verwendeten Zinsen und Dividenden
gelten mit dem Ablauf des Geschdftsjahres, in
dem sie vereinnahmt worden sind, als zuge-
flossen.

(2). Von den Ausschiittungen an natirliche
Personen, Korperschaften, Personenvereinigun-
gen oder VermOgensmassen, die weder einen
Wohnsitz noch ihren gewdhnlichen Aufenthalt
oder weder ihre Geschaftsleitung noch ihren
Sitz im Geltungsbereich dieses Gesetzes haben,
wird nach MaBigabe einer Rechtsverordnung ein
Steuerabzug vom Kapitalertrag in Hoéhe von
25 vom Hundert des ausgeschiitteten Betrags er-
hoben, soweit die Ausschiittungen nicht nach
§ 37 Abs. 1 steuerfrei sind. Die Bundesregierung
wird ermachtigt, mit Zustimmung des Bundes-
rates die in Satz 1 vorgesehene Rechtsverord-
nung zu erlassen und darin die Durchfithrung
des Steuerabzugs vom Kapitalertrag zu regeln.

§ 37

(1) Die Ausschittungen auf Anteilscheine an
einem Wertpapier-Sondervermoégen sind inso-
weit steuerfrei,

1. als sie Gewinne aus der VerdufBerung
von Wertpapieren und Bezugsrechten
auf Anteile an Kapitalgesellschaften
enthalten, es sei denn, daBl die Aus-
schiittungen Betriebseinnahmen des
Steuerpflichtigen sind. Enthalten die
Ausschittungen Ertrage aus der Ver-
duBerung von Bezugsrechten auf Frei-
anteile an Kapitalgesellschaften, so
kommt die Steuerfreiheit insoweit
nicht in Betracht, als die Ertriage Ka-
pitalertrdge im Sinne des § 20 des Ein-
kommensteuergesetzes sind,
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2. als sie steuerfreie Zinsen im Sinnc
des § 3a des Einkommensteuergeset-
zes enthalten.

(2) Die Ausschiittungen auf Anteilscheine an
einem Wertpapier-Sondervermogen sind inso-
weit, als sie Zinsen im Sinne des § 43 Abs. 1
Ziff. 3 bis 5 des Einkommensteuergesetzes ent-
halten, bei der Einkommensteuer oder Korper-
schaftsteuer auf Antrag mit 30 vom Hundert
dieses Teils der Ausschiittungen zu besteuern.
Auf den so besteuerten Teil der Ausschiittun-
gen ist § 9 Ziff. 6 des Gewerbesteuergesetzes
entsprechend anzuwenden.

(3) Die Ausschiittungen auf Anteilscheine
an einem Wertpapier-Sondervermogen sind bei
der Veranlagung der Einkommensteuer oder
Korperschaftsteuer insoweit auBer Betracht
zu lassen, als sie aus einem ausldandischen Staat
stammende Einkilinfte enthalten, fir die die
Bundesrepublik Deutschland auf Grund eines
Abkommens zur Vermeidung der Doppelbe-
steuerung auf die Ausiibung des Besteuerungs-
rechts verzichtet hat. Die Einkommensteuer
oder Korperschaftsteuer wird jedoch nach dem
Satz erhoben, der fiir die Bemessungsgrundlage
vor Anwendung des Satzes 1 (Gesamteinkom-
men) in Betracht kommt, wenn in dem Abkom-
men zur Vermeidung der Doppelbesteuerung
ein entsprechender Progressionsvorbehalt vor-
gesehen ist.

(4) Sind in den Ausschiittungen auf Anteil-
scheine an einem Wertpapier-Sondervermégen
aus einem ausldndischen Staat stammende Ein-
kiinfte enthalten, die in diesem Staat zu einer
nach § 34 ¢ Abs. | des Einkommensteuergesetzes
oder § 19a Abs. 1 des Korperschaftsteuergeset-
zes oder nach einem Abkommen zur Vermei-
dung der Doppelbesteuerung auf die Cinkom-
mensteuer oder Korperschaftsteuer anrechen-
baren Steuer herangezogen werden, so ist bei
unbeschrankt steuerpflichtigen Anteilscheinin-
habern die festgesetzte und gezahlte und kei-
nem ErmaBigungsanspruch unterliegende aus-
landische Steuer auf den Teil der Einkom-
mensteuer oder Korperschaftsteuer anzurechnen,
der auf diese ausldndischen, um die anteilige
ausldndische Steuer erhohten Einkiinfte entfallt.
Dieser Teil ist in der Weise zu ermitteln, daB
die sich bei der Veranlagung des Einkommens
einschlieflich der ausldndischen Einkiinfte er-
gebende Einkommensteuer oder Korperschaft-
stecuer im Verhaltnis dieser auslandischen Ein-
kinfte zum Gesamtbetrag der Einkiinfte aufge-
teilt wird. Stammen die Einkiinfte aus mehreren
auslandischen Staaten, so kann der Hochstbe-
trag der anrechenbaren ausldndischen Steuern
fir alle auslandischen Staaten zusammengefaBt
berechnet werden.

§ 38

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat den An-
teilscheininhabern bei jeder Ausschiittung be-
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zogen auf einen Anteilschein an dem Wert-
papier-Sondervermdégen bekanntzumachen

1. den Betrag der Ausschiittung;

2. die in der Ausschiittung enthaltenen
Betrage an

a) Zinsen im Sinne des § 3 a des Ein-
kommensteuergesetzes (& 37
Abs. 1 Nr. 2),

b) Zinsen im Sinne des § 43 Abs. 1
Zitt. 3 bis 5 des Einkommensteuer-
gesetzes (§ 37 Abs. 2),

c¢) VeraduBerungsgewinnen im Sinne
des § 37 Abs. 1 Nr. 1 Satz 1,

d) Ertrégen im Sinne des § 37 Abs. 1
Nr. 1 Satz 2, soweit die Ertrdage
nicht Kapitalertrage im Sinne des
§ 20 des Einkommensteuergesetzes

sind,

e) Einkiinften im Sinne des § 37
Abs. 3,

f) Einkinften im Sinne des § 37
AbS.4;

3. den Betrag an anrechenbaren auslan-
dischen Steuern, der auf die in den
Ausschiittungen enthaltenen Einkiinfte
im Sinne des § 37 Abs. 4 entfallt.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft hat auf An-
forderung des fiir ihre Besteuerung nach dem
Einkommen zustadndigen Finanzamts den Nach-
weis liber die Hohe der ausldandischen Einkiinfte
und iiber die Festsetzung und Zahlung der aus-
landischen Steuern durch Vorlage entsprechen-
der Urkunden, z. B. Steuerbescheid, Quittung
uber die Zahlung, zu {ihren. Sind diese Urkun-
den in einer fremden Sprache abgefaBt, so kann
eine beglaubigte Ubersetzung in die deutsche
Sprache verlangt werden.

(3) Wird der Betrag einer anrechenbaren aus-
landischen Steuer nach der Bekanntmachung im
Sinne des Absatzes 1 erstmalig festgesetzt, nach-
traglich erhoht oder erméaBigt oder hat die Kapi-
talanlagegesellschaft einen solchen Betrag in
unzutreffender Hoéhe bekanntgemacht, so hat
die Kapitalanlagegesellschaft die Unterschieds-
betrdge bei der im Zusammenhang mit der nach-
sten Ausschiittung vorzunehmenden Ermittlung
der anrechenbaren auslandischen Steuerbetrage
auszugleichen.

§ 39

Die Vorschriften des § 37 Abs. 1 Nr. 2, Abs. 2
bis 4, des § 38 Abs. 1 Nr. 1, Nr. 2 Buchstaben
a, b, e und f, Nr. 3, Abs. 2 und 3 gelten sinnge-
maf fir die von dem Wertpapier-Sonderver-
mogen vereinnahmten nicht zur Kostendeckung
oder Ausschiittung verwendeten Zinsen und Di-
videnden. Die Angaben im Sinne des § 38 Abs. 1
sind spdtestens drei Monate nach Ablauf des
Geschiftsjahres bekanntzumachen.
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§ 40

(1) Die Vorschrift des § 35 ist erstmals fiir
den Veranlagungszeitraum 1970 anzuwenden.

(2) Die Vorschriften der §§ 36 bis 38 sind
erstmals fiir Ausschiittungen auf Anteilscheine
an einem Wertpapier-Sondervermogen anzu-
wenden, die nach dem 31. Dezember 1969 zu-
flieBen.

(3) Die Vorschriften der §§ 36 und 39
sind fiir nicht zur Kostendeckung oder Aus-
schiittung verwendete Zinsen und Dividenden
erstmals flir das Geschéftsjahr anzuwenden,
das nach dem 31. Dezember 1969 endet.

2. TITEL

Grundstucks-Sondervermogen

§ 41

Fir das Grundstiicks-Sondervermogen (§ 24)
gilt § 35 sinngemaB.

§ 42

(1) Die Ausschiittungen auf Anteilscheine an
einem Grundstiicks-Sondervermogen sowie die
von einem Grundstiicks-Sondervermogen verein-
nahmten nicht zur Kostendeckung oder Aus-
schiittung verwendeten Ertrage aus der Vermie-
tung und Verpachtung der in § 24 bezeichneten
Gegenstdnde gehodren zu den Einkiinften aus
Kapitalvermdgen im Sinne des § 20 Abs. 1
Ziff. 1 des Einkommensteuergesetzes, wenn sie
nicht Betriebseinnahmen des Steuerpflichtigen
sind. Zu den Kosten gehoéren auch Absetzungen
fiir Abnutzung oder Substanzverringerung, so-
weit diese die nach § 7 des Einkommensteuerge-
setzes zuldssigen Betrage nicht iibersteigen. Die
vereinnahmten nicht zur Kostendeckung oder
Ausschiittung verwendeten Ertrdge gelten mit
dem Ablauf des Geschdftsjahres, in dem sie ver-
einnahmt worden sind, als zugeflossen.

(2) § 36 Abs. 2 gilt sinngema8.

§ 43

(1) Die Ausschiittungen auf Anteilscheine an
einem Grundstiicks-Sondervermoégen sind inso-
weit steuerfrei, als sie Gewinne aus der Ver-
auflerung von Gegenstdanden im Sinne des § 24
enthalten, es sei denn, daf} es sich um VerauBe-
rungsgeschéafte handelt, bei denen der Zeitraum
zwischen Anschaffung und VerauBerung nicht
mehr als zwei Jahre betragen hat (§ 23 des Ein-
kommensteuergesetzes) oder dafBl die Ausschiit-
tungen Betriebseinnahmen des Steuerpflichtigen
sind.

(2) Sind in den Ausschiittungen auf Anteil-
scheine an einem Grundstiicks-Sondervermogen
aus einem auslandischen Staat stammende Ein-
kiinfte enthalten, gilt § 37 Abs. 3 und 4 sinn-
gemadB.



§ 44

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat den An-
teilscheininhabern bei jeder Ausschiittung bezo-
gen auf einen Anteilschein an dem Grundstiicks-
Sondervermoégen bekanntzumachen

1. den Betrag der Ausschiittung;

2. die in der Ausschiittung enthaltenen
Betrdage an

a) VerduBerungsgewinnen im Sinne

des § 43 Abs. 1,

b) Einkinften
Abs. 2;

3. den Betrag an anrechenbaren ausldn-
dischen Steuern, der auf die in den
Ausschiittungen enthaltenen Einkiinfte
im Sinne des § 43 Abs. 2 entfallt, auf
die § 37 Abs. 4 anzuwenden ist.

im Sinne des § 43

(2) § 38 Abs. 2 und 3 gilt sinngemadB.

§ 45

Die Vorschriften des § 37 Abs. 3 und 4, des
§ 38 Abs. 2 und 3, des § 44 Abs. 1 Nr. I,
Nr. 2 Buchstabe b und Nr. 3 gelten sinngemaR
fiir die von dem Grundstiicks-Sondervermoégen
vereinnahmten nicht zur Kostendeckung oder
Ausschiittung verwendeten Ertrage aus der Ver-
mietung und Verpachtung der in § 24 bezeichne-
ten Gegenstande (§ 42 Abs. 1). Die Angaben im
Sinne des § 44 Abs. 1 sind spédtestens drei Mo-
nate nach Ablauf des Geschéftsjahres bekannt-
zumachen.

§ 46
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Werden Guthaben oder Wertpapiere im Sinne |

des § 32 unterhalten, gelten die §§ 35 bis 39
sinngemals.

§ 47

(1) Die Vorschriften der §§ 42 bis 44 und des
§ 46 sind erstmals auf Ausschittungen auf An-
teilscheine an einem Grundstiicks-Sonderver-
mogen anzuwenden, die nach dem ...7) zu-
flieBen.

(2) Die Vorschriften der §§ 42, 45 und 46 gel-
ten fiar nicht zur Kostendeckung oder Ausschit-
tung verwendete Ertrdge erstmals fir das Ge-
schéftsjahr, das nach dem ... ") endet.”

18. Der bisherige § 27 wird gestrichen. Die bis-
herigen §§ 24, 25, 26, 28 und 29 werden unter
der Uberschrift ,Fiinfter Abschnitt Ubergangs-
und SchluBvorschriften” die §§ 48 bis 52.

19. In § 50 erhalt Halbsatz 2 folgende Fassung:

.,andere Bezeichnungen, in denen das Wort
JKapitalanlage' oder ,Investment’ oder ,Investor’
oder ,Invest' allein oder in Zusammensetzungen
mit anderen Worten vorkommt, dirfen bis zu
einer Anderung der Firma fortgefiihrt werden.”

'} Tag vor dem Inkrafttreten des Gesetzes zur Anderung
und Ergdnzung des Gesetzes iiber Kapitalanlagegesell-
schaften und der Gewerbeordnung.
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Artikel 2

Ubergangsvorschriften
§ 1

(1) Kapitalgesellschaften, dic beim Inkrafttreten
dieses Gesetzes die in § 1 Abs. 1 und § 23 des Ge-
setzes ilber Kapitalanlagegesellschaften aufgefiihr-
ten Geschidfte mit der Abweichung betreiben, daB
das eingelegte Geld zum Erwerb aller oder mehr als
der Halfte der Anteile an einer Kapitalgesellschaft,
deren Geschifte auf den Erwerb von Grundstlcken
nach dem Grundsatz der Risikomischung ausgerichtet
ist (Grundstiicksgesellschaft), sowie zur Gewdhrung
von Darlehen an diese verwendet wird, sind Kredit-
institute und werden wie Kapitalanlagegesellschaf-
ten beaufsichtigt. § 48 Abs. 2 des Gesetzes liber Ka-
pitalanlagegescllschaften gilt sinngemaB.

(2) Die in Absatz 1 bezeichneten Geschéfte dirfen
vom Inkrafttreten dieses Gesetzes an nur durch Kre-
ditinstitute im Sinne des Absatzes 1 in der bisheri-
gen Weise und nur bis zum SchluBl des ersten nach
dem Inkrafttreten dieses Gesetzes beginnenden Ge-
schaftsjahres betrieben werden. Will das Kredit-
institut nach dem Ablauf dieser Frist die Geschifte
einer Kapitalanlagegesellschaft im Sinne des § 23
betreiben, so hat es seine Rechtsverhédltnisse und
die Rechte der Anteilinhaber den §§ 1 bis 6 und 23
bis 34 des Gesetzes Uber Kapitalanlagegesellschaften
anzupassen und dafiir zu sorgen, da das Vermogen
der Grundstiicksgesellschaft nach MaBgabe des Arti-
kels 2 § 2 dieses Gesetzes auf das Kreditinstitut
Ubertragen wird.

(3) Fiir die erforderlichen Anderungen und Ergan-
zungen der Vertragsbedingungen gilt § 48 Abs. 4 des
Gesetzes Uber Kapitalanlagegesellschaften entspre-
chend. Fiir Anteilscheine, die vor dem Ubergang des
Vermogens der Grundstiicksgesellschaft auf das Kre-
ditinstitut ausgegeben worden sind, gilt § 48 Abs. 6
des Gesetzes Uber Kapitalanlagegesellschaften sinn-
gemaB.

§ 2

(1) Die Ubertragung des Vermogens der Grund-
stiicksgesellschaft auf das Kreditinstitut bedarf eines
Beschlusses der Hauptversammlung (Gesellschafter)
der Grundstiicksgesellschaft. Dem Beschlufl miissen
alle Aktiondre (Gesellschafter) zustimmen. Die Zu-
stimmung der Aktiondre, die in der Hauptversamm-
lung (Gesellschafterversammlung) nicht erschienen
und nicht vertreten waren, mufl gerichtlich oder
notariell beurkundet werden. Ist die Grundstiicks-
gesellschaft eine Gesellschaft mit beschrédnkter Haf-
tung, so kann der BeschluB nur in einer Gesell-
schafterversammlung gefaBt werden; er mufl gericht-
lich oder notariell beurkundet werden.

(2) Der Vorstand der Grundstiicksgesellschaft (die
Geschaftsfithrer) hat den BeschluBf zur Eintragung in
das Handelsregister anzumelden. Der Anmeldung
sind eine Ausfertigung des Beschlusses sowie der
Zustimmungserkldrungen nach Absatz 1 Satz 3 bei-
zufiigen.
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(3) Mit der Eintragung geht das Vermogen der ! [ir Abnutzung sowie die Inanspruchnahme von

Grundstiicksgesellschaft aut das Kreditinstitut als
Sondervermogen iiber; die Verbindlichkeiten der
Grundstiicksgesellschaft werden, soweit sie nicht
nach Absatz 4 Satz 1 erléschen, Verbindlichkeiten

des Kreditinstituts. Die Grundstlicksgesellschaft ist |

damit aufgeldst. Einer besonderen Eintragung der
Auflosung bedarf es nicht. Mit der Auflosung der
Grundstiucksgesellschaft erlischt die Firma.

(4) Verbindlichkeiten der Grundstiicksgesellschaft
aus dem Empfang von Darlehen, die ihr aus dem bei
dem Kreditinstitut eingelegten Geld gewahrt worden
sind, erloschen. Fir Verbindlichkeiten gegenitiber
sonstigen Glaubigern der Grundstiucksgesellschaft,
die sich binnen sechs Monaten nach der Bekannt-
machung der Eintragung des Beschlusses in das Han-
delsregister zu diesem Zweck melden, ist Sicherheit
zu leisten, soweit die Gléubiger nicht Befriedigung
erlangen konnen. Die Glaubiger sind in der Bekannt-
machung auf dieses Recht hinzuweisen.

§ 3

Geschéfte, die der Anpassung der Rechtsverhalt-
nisse einer Kapitalgesellschaft an die in § 1 Abs. 2

Satz 2 genannten Vorschriften dienen, einschlieflich |

der Berichtigung der o6ffentlichen Bicher, sind von
den in der Kostenordnung bestimmten Gebiihren be-
freit.

§ 4

(1) Aufwendungen in Geld fiir den Erwerb von
Anteilscheinen, die von Kapitalgesellschaften im
Sinne des § 1 ausgegeben werden, gelten als Spar-
beitrdge im Sinne des Spar-Pramiengesetzes.

(2) Absatz 1 ist auf Aufwendungen, die nach dem
...") gemacht werden, anzuwenden.

§5
(1

schaft nach den Vorschriften des § 2 iibertragen, so
gelten die Absétze 2 bis 7.

(2) Bei der Ermittlung des Gewinns und des Ge-
werbeertrags der Grundstiicksgesellschaft fiir das
Wirtschaftsjahr, das mit dem Vermdgensibergang
endet, sind die Wirtschaftsgiliter mit den Werten an-
zusetzen, die sich nach den steuerrechtlichen Vor-
schriften iiber die Gewinnermittlung ergeben
(steuerliche Ubertragungsbilanz). § 15 des Korper-
schaftsteuergesetzes ist hierbei nicht anzuwenden.

(3) Das Kreditinstitut hat die iibergegangenen
Wirtschaftsgiiter mit den in der steuerlichen Uber-
tragungsbilanz enthaltenen Werten zu libernehmen.

(4) Bei der Ermittlung der auf das Sonderver-
mogen entfallenden Einkiinfte sind die Absetzungen

') Tag vor dem Inkrafitreten des Gesetzes zur Anderung
und Erganzung des Gesetzes iiber Kapitalanlagegesell-
schaften und der Gewerbeordnung.
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Wird das Vermogen einer Grundstiicksgesell- |

Bewertungsfreiheit in der Hohe zu bericksichtigen,
wie dies die Grundstiicksgesellschaft im Falle ihres
Fortbestehens hatte tun konnen. Ist die Dauer der
Zugehorigkeit eines Wirtschaftsgutes zum Sonder-
vermogen fiir die Besteuerung bedeutsam, so ist
der Zeitraum seiner Zugehorigkeit zum Betriebs-
vermogen der aufgeldsten Grundstiicksgesellschaft
dem iibernehmenden Kreditinstitut zuzurechnen.

(5) Die Anpassung der Rechte der Anteilinhaber
nach § 1 Abs. 2 Satz 2 fuhrt bei den Anteilinhabern
nicht zur Gewinnverwirklichung. Satz 1 gilt ent-
sprechend, wenn im Zusammenhang mit der Uber-
tragung des Vermogens nach § 2 Aktien der Grund-
stiicksgesellschaft gegen Anteilscheine eingetauscht
werden, die von dem Kreditinstitut ausgegeben wer-
den.

(6) Die Ubertragung des Vermdgens ist von der
Umsatzsteuer befreit.

(7) Gehoren zu dem Vermogen Wertpapiere, so
gilt die hinsichtlich der Ubertragung geschlossene
Vereinbarung zwischen der Grundstiicksgesellschaft
und dem Kreditinstitut nicht als Anschaffungs-
geschaft im Sinne der §§ 17 und 18 des Kapital-
verkehrsteuergesetzes.

Artikel 3

Der Bundesminister der Justiz, der Bundesminister

" fir Wirtschaft und der Bundesminister der Finanzen

werden ermaichtigt, das Gesetz iiber Kapitalanlage-

| gesellschaften in der neuen Fassung mit neuem

Datum unter neuer Uberschrift und in neuer Para-

. graphenfolge bekanntzumachen und dabei Unstim-
, migkeiten des Wortlauts zu beseitigen.

Artikel 4

In § 12 der Gewerbeordnung wird hinter Absatz 4
der folgende neue Absatz 5 eingefiigt:

«(8) Der Genehmigung nach Absatz 1 bedarf
eine ausldndische juristische Person ferner nicht,
wenn sie dem Gesetz lUber den Vertrieb auslan-
discher Investmentanteile und liber die Besteue-
rung der Ertrdge aus auslandischen Investment-
anteilen vom ... (Bundesgesetzbl. I S. ...) unter-
liegt.”

Der bisherige Absatz 5 wird Absatz 6.

Artikel 5

(1) Die Verordnung zur Durchfithrung steuer-
rechtlicher Vorschriften des Gesetzes iiber Kapital-

| anlagegesellschaften vom 20. Mai 1958 (Bundes-

gesetzbl. I S. 381), gedndert durch die Verordnung

{ zur Anderung der Verordnung zur Durchfiihrung

steuerrechtlicher Vorschriften des Gesetzes iiber
Kapitalanlagegesellschaften vom 24. Mai 1961 (Bun-
desgesetzbl. I S. 617), tritt mit Ablauf des 31. De-
zember 1969 auBer Kraft.
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(2) Die Vorschrift des § 21 Abs. | des Gesetzes
uber Kapitalanlagegesellschaften vom 16. April 1957
(Bundesgesetzbl. I S. 378), zuletzt gedndert durch
das Einfiihrungsgesetz zum Aktiengesetz vom
6. September 1965 (Bundesgesetzbl. I S. 1185), ist
letztmals fliir den Veranlagungszeitraum 1969 anzu-
wenden.

(3) Die Vorschriften des § 21 Abs. 2 und 4 des
Gesetzes iiber Kapitalanlagegesellschaften in der
in Absatz 2 bezeichneten Fassung sowie die Ver-
ordnung zur Durchfithrung steuerrechtlicher Vor-
schriften des Gesetzes iiber Kapitalanlagegesell-
schaften in der in Absatz 1 bezeichneten Fassung
sind weiter anzuwenden fiir Ausschiittungen auf
Anteilscheine, die vor dem 1. Januar 1970 zuge-
flossen sind, und fiir nicht zur Kostendeckung oder
Ausschiittung verwendete Zinsen und Dividenden
fiir Geschéftsjahre, die vor dem 1. Januar 1970
enden.

Artikel 6

Dieses Gesetz gilt nach MaBgabe des § 12 Abs. 1
und § 13 Abs. 1 des Dritten Uberleitungsgesetzes
vom 4. Januar 1952 (Bundesgesetzbl. I S. 1) auch
im Land Berlin. Rechtsverordnungen, die auf Grund
dieses Gesetzes erlassen werden, gelten im Land
Berlin nach § 14 des Dritten Uberleitungsgesetzes.

Artikel 7

(1) Dieses Gesetz tritt am ersten Tag des auf
seine Verkiindung folgenden vierten Monats in
Kraft, soweit die Absdtze 2 und 3 nichts anderes
bestimmen.

(2) Artikel 1 Nr. 16 tritt mit Ablauf des 31. De-
zember 1969 in Kraft.

{3) § 11 Abs. 1 und 2 des Gesetzes itber Kapital-
anlagegesellschaften in der Fassung des Artikels 1
Nr. 9 tritt am 1. Januar 1971 in Kraft.
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