Deutscher Bundestag Drucksache 15/1896

15. Wahlperiode 05. 11. 2003

Beschlussempfehlung’
des Finanzausschusses (7. Ausschuss)

zu dem Gesetzentwurf der Bundesregierung
— Drucksachen 15/1553, 15/1671 —

Entwurf eines Gesetzes zur Modernisierung des Investmentwesens und zur
Besteuerung von Investmentvermogen (Investmentmodernisierungsgesetz)

A. Problem

Der Investmentstandort Deutschland steht in intensivem Wettbewerb mit ande-
ren europdischen Finanzplitzen. Um vor allem der Abwanderung von Invest-
mentfonds ins Ausland wegen der dortigen besseren rechtlichen Rahmenbedin-
gungen entgegenzuwirken und die Leistungsféhigkeit und Attraktivitit des
Investmentstandortes Deutschland zu steigern, bedarf es nach Auffassung der
Bundesregierung einer Fortentwicklung und Modernisierung der aufsichts- und
steuerrechtlichen Vorschriften unter Anpassung an die gednderten europdischen
Vorgaben. Dieses diirfe jedoch nicht dazu fithren, dass Gesichtspunkte der Auf-
sicht und des Anlegerschutzes vernachléssigt werden.

B. Lésung

Der Finanzausschuss empfiehlt die Annahme des Gesetzentwurfs der Bundes-
regierung, der insbesondere folgende Maflnahmen enthélt:

— Umsetzung der Anderungsrichtlinien 2001/107/EG und 2001/108/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 21. Januar 2002 zur Anderung
der Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom 20. Dezember 1985 zur Koordi-
nierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW). Dazu sind
insbesondere folgende Maflnahmen vorgesehen:

o Aufhebung der bisherigen zur Klassifizierung eines Sondervermogens
dienenden gesetzlichen Fondstypen,

e Einflihrung eines vereinfachten Verkaufsprospekts zur besseren Informa-
tion von Anlegern,

e Ausweitung des Europdischen Passes fiir Investmentfonds auf weitere
Vermogensgegenstinde,

e FEinfithrung eines Europidischen Passes auch fiir Verwaltungsgesell-
schaften,

*) Der Bericht der Abgeordneten Horst Schild und Leo Dautzenberg wird gesondert verteilt.
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e Absenkung des Anfangskapitals fiir Kapitalanlagegesellschaften auf
730 000 Euro, fiir Vermdgensgesellschaften mit Depotgeschéft sowie fiir
Kapitalanlagegesellschaften von Immobilien-Sondervermdgen auf 2,5
Mio. Euro,

e Ausweitung der erlaubnispflichtigen Tatigkeiten der Kapitalanlagegesell-
schaften,

e Erweiterung der Auslagerung von Titigkeiten der Kapitalanlagegesell-
schaften, Zulassen der Ubertragung des Portfoliomanagements auf Dritt-
unternchmen,

e Bestimmung einer Obergrenze des Marktrisikopotentials von Sonder-
vermdgen beim Einsatz von Derivaten.

— Regelungen zur Zulassung und Regulierung von Hedgefonds bei gleich-
zeitiger Einschriankung des 6ffentlichen Vertriebs so genannter Single Hedge
Funds und Erweiterung der Bestimmungen zu Investmentaktiengesellschaf-
ten um Bestimmungen zu einer Investmentaktiengesellschaft mit variablem
Kapital.

— Zusammenlegung des Gesetzes iiber Kapitalanlagegesellschaften (KAGG)
und des Auslandinvestment-Gesetzes (AuslinvestmG) zur Modernisierung
und Vereinheitlichung bisheriger Vorschriften. Daraus ergeben sich insbe-
sondere folgende Einzelmafnahmen:

e Beschleunigung des Genehmigungsverfahrens fiir Vertragsbedingungen,

e Neuregelung von Meldepflichten gegeniiber der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht in Form regelméBigen elektronischen
Datenaustauschs unter Vermeidung von Gefahren eines ,,glésernen
Investmentfonds®,

e Vereinheitlichung der Vorschriften zur Rechnungslegung, um eine dem
Anlegerschutz dienende bessere Vergleichbarkeit von Investmentfonds
herbeizufiihren,

e Regelung zur genehmigungspflichtigen Zusammenlegung von Sonder-
vermogen,

e Stirkung der Kostentransparenz durch Einfiihrung weitreichender Trans-
parenzregeln im Jahresbericht und in Verkaufsprospekten,

e Einfiihrung von Teilfonds,

e Regelung des offentlichen Vertriebs von Investmentanteilen mit Sitz
aullerhalb der EU und des EWR unter der Bedingung der Zusammen-
arbeit der ausldndischen Aufsichtsstellen mit der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht.

— Zusammenfassung der bisher auf KAGG und AuslinvestmG verteilten steu-
errechtlichen Regelungen zum Investmentwesen in einem eigenstindigen
Investmentsteuergesetz sowie Anpassung an die europdischen Grundsétze
fiir eine Besteuerung von Investmentfonds. Der Gesetzentwurf zielt auf die
grundsitzliche Gleichbehandlung des Anlegers in Investmentanteilen mit
dem Direktanleger und die grundsitzliche Gleichstellung von inldndischen
und ausléndischen Investmentvermogen.

Der Finanzausschuss hat den Gesetzentwurf insbesondere in folgenden Punkten
gedndert:

— Ubermittlung der Vermdgensaufstellung der Kapitalanlagegesellschaft an
die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht nicht mehr borsen-
taglich, sondern regelmaBig.

— Verzicht auf die Verpflichtung der Wirtschaftspriifer zur Priifung der Rich-
tigkeit der Vertragsbedingungen der Sondervermogen.
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— Zulassung der Single-Hedgefonds auch als Publikumsfonds bei Verbot des
offentlichen Vertriebs. Der Vertrieb soll ausschlieBlich iiber Kreditinstitute
sowie Finanzdienstleister mit Erlaubnis im Sinne des Kreditwesengesetzes
erfolgen.

— Verzicht auf die Beschrankung der Anlage von Dach-Sondervermdgen mit
zusétzlichen Risiken in nicht mehr als 40 % des Wertes des Dach-Sonder-
vermogens in Zielfonds mit gleicher Anlagestrategie.

— Klarstellung, dass die Zielfonds, in die ein Dach-Fonds investiert, zwar alle
vom gleichen Anbieter stammen diirfen, aber unterschiedliche Fonds-
manager haben miissen (Zuléssigkeit der Inhouse-Produktion).

— Verzicht auf die borsentigliche Ermittlung des Wertes des Sondervermdgens
mit zusitzlichen Risiken.

— Verzicht auf die Pauschalbesteuerung eines Fonds, wenn dieser bestimmte
steuerrelevante Daten nicht liefert bzw. des Dach-Fonds, wenn ein Zielfonds
bestimmte steuerrelevante Daten nicht liefert. Stattdessen wird die Pauschal-
besteuerung nur auf die nicht nachgewiesenen Tatbestinde beschrinkt.

— Einfithrung der Umsatzsteuerfreiheit auch fiir die ausgelagerte Verwaltung
von Sondervermogen.

Einstimmige Annahme

C. Alternativen
Keine

D. Kosten

Aufgrund der steuerlichen Gleichbehandlung inldndischer und ausléndischer
Fonds, die nach europédischem Recht erforderlich ist, kommt es zu Steuermin-
dereinnahmen (s. nachfolgende Ubersicht zu den steuerlichen Auswirkungen in
den Kassenjahren 2004 bis 2008).

2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008
Insgesamt
in Mio. Euro | — 635 | —495 | —550 | — 610 | — 610
Finanzielle Auswirkungen |Bund —-292 | =213 | =232 | —=254 | —254
des Gesetzentwurfs zum 7 41 o —263 | —195 | —217 | —240 | —240
Investmentsteuergesetz -
Gemeinden - 80 | - &7 | —101 | —116 | — 116

E. Sonstige Kosten

Kapitalanlagegesellschaften haben im Rahmen der Umsetzung neuer Melde-
vorschriften zur elektronischen Ubermittlung von Daten an die Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht unter Umstdnden im Einzelfall Investitionen
bei der Programmierung vorzunehmen. Die mdglichen Kosten werden aber
durch das Entfallen von bisher in Papierform einzureichenden Meldungen kom-
pensiert.
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Beschlussempfehlung

Der Bundestag wolle beschlieB3en,

den Gesetzentwurf — Drucksachen 15/1553, 15/1671 — in der aus der anliegen-
den Zusammenstellung ersichtlichen Fassung anzunehmen.

Berlin, den 5. November 2003

Der Finanzausschuss

Christine Scheel Horst Schild Leo Dautzenberg
Vorsitzende Berichterstatter Berichterstatter
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Zusammenstellung

Entwurf eines Gesetzes zur Modernisierung des Investmentwesens und zur
Besteuerung von Investmentvermdgen (Investmentmodernisierungsgesetz)

— Drucksachen 15/1553, 15/1671 —

mit den BeschlUssen des Finanzausschusses (7. Ausschuss)

Entwurf

Entwurf eines Gesetzes zur Modernisierung des
Investmentwesens und zur Besteuerung von
Investmentvermogen
(Investmentmodernisierungsgesetz)

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundesrates das
folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1

Investmentgesetz (InvG)
Inhaltsiibersicht

Kapitel 1
Allgemeine Bestimmungen

Abschnitt 1
Allgemeine Vorschriften

§ 1  Anwendungsbereich

§ 2 Begriffsbestimmungen

§ 3  Bezeichnungsschutz

§ 4 Namensgebung, Fondskategorien
§ 5  Aufsicht, Anordnungsbefugnis

Abschnitt 2
Kapitalanlagegesellschaften

§ 6 Kapitalanlagegesellschaften

§ 7  Erlaubnis zum Geschiéftsbetrieb

§ 8 Anhorung der zustindigen Stellen eines anderen
Mitgliedstaats der Européischen Union oder eines
anderen Vertragsstaats des Abkommens iiber den
Européischen Wirtschaftsraum

§ 9 Allgemeine Verhaltensregeln und Organisations-
pflichten

§ 10  Meldepflichten

§ 11  Kapitalanforderungen

12 Zweigniederlassung und grenziiberschreitender

Dienstleistungsverkehr

§ 13 Verwaltungsgesellschaften mit Sitz in einem an-
deren Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber
den Europdischen Wirtschaftsraum

§ 14 Verwaltungsgesellschaften mit Sitz in einem Dritt-
staat

§ 15  Meldungen an die Kommission der Europdischen

Gemeinschaften

Beschliisse des 7. Ausschusses

Entwurf eines Gesetzes zur Modernisierung des
Investmentwesens und zur Besteuerung von
Investmentvermogen
(Investmentmodernisierungsgesetz)

Der Bundestag hat mit Zustimmung des Bundesrates das
folgende Gesetz beschlossen:

Artikel 1

Investmentgesetz (InvG)
Inhaltsibersicht

Kapitel 1
unverdndert
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§19

§ 20
§21
§22
§23

§ 24
§ 25
§ 26
§ 27
§ 28
§ 29

§ 30
§ 31

§ 32
§ 33
§ 34
§ 35
§ 36

§37
§ 38
§ 39
§ 40

§ 41
§ 42
§ 43
§ 44
§ 45

§ 46
§ 47
§ 48
§ 49
§ 50
§51

Entwurf

Auslagerung

Authebung der Erlaubnis

Aussetzung oder Beschridnkung der Erlaubnis bei
Verwaltungsgesellschaften mit Sitz in einem Dritt-
staat

Zusammenarbeit mit anderen Stellen

Abschnitt 3
Depotbank

Bestellung

Aufsicht

Interessenkollision

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen eines Son-
dervermdgens

Verwahrung

Zahlung und Lieferung
Zustimmungspflichtige Geschifte
Kontrollfunktion

Geltendmachung von Anspriichen der Anleger
Vergiitung, Aufwendungsersatz

Kapitel 2
Sondervermdgen

Abschnitt 1
Allgemeine Vorschriften fiir Sondervermdgen

Sondervermogen

Verfiigungsbefugnis, Treuhdnderschaft, Sicherheits-
vorschriften

Stimmrechtsausiibung

Anteilscheine

Anteilklassen und Teilfonds

Sammelverwahrung, Verlust von Anteilscheinen
Ermittlung des Anteilwertes, Verdffentlichung des
Ausgabe- und Riicknahmepreises

Riicknahme von Anteilen, Aussetzung

Kiindigung und Verlust des Verwaltungsrechts
Abwicklung des Sondervermogens

Ubertragung aller Vermogensgegenstinde eines
Sondervermdgens

Kosten und Kostentransparenz

Verkaufsprospekt

Vertragsbedingungen

Rechnungslegung

Veroffentlichung des Jahres-, Halbjahres- und Auf-
16sungsberichtes

Abschnitt 2
Richtlinienkonforme Sondervermdgen

Zuléssige Vermogensgegenstinde
Wertpapiere
Geldmarktinstrumente
Bankguthaben

Investmentanteile

Gesamtgrenze, Derivate

Beschliisse des 7. Ausschusses

Kapitel 2
unverdndert
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§52
§ 53
§ 54
§ 55
§ 56
§57
§ 58
§ 59
§ 60
§ 61
§ 62
§ 63
§ 64
§ 65

§ 66
§ 67
§ 68
§ 69
§ 70
§71
§72
§73
§ 74
§75
§76
§ 77
§ 78
§ 79
§ 80
§ 81
§ 82

§ 83
§ 84
§ 85
§ 86

§ 87
§ 88
§ 89
§ 90

91
92
93
94
95

SO L L L L

Entwurf

Sonstige Anlageinstrumente
Kreditaufnahme
Wertpapierdarlehen, Sicherheiten
Wertpapier-Darlehensvertrag
Organisierte Wertpapier-Darlehenssysteme
Pensionsgeschéfte

Verweisung

Leerverkiufe

Ausstellergrenzen

Erwerb von Investmentfondsanteilen
Erweiterte Anlagegrenzen
Wertpapierindex-Sondervermdgen
Emittentenbezogene Anlagegrenzen
Uberschreiten von Anlagegrenzen

Abschnitt 3
Immobilien-Sondervermdgen

Immobilien-Sondervermdgen

Zuléssige Vermogensgegenstiande, Anlagegrenzen
Beteiligung an Immobilien-Gesellschaften
Darlehensgewidhrung an Immobilien-Gesellschaften
Monatliche Vermogensaufstellung, Bewertung
Zahlungen, Uberwachung durch die Depotbank
Wirksamkeit eines Rechtsgeschéfts
Risikomischung

Anlaufzeit

Treuhandverhiltnis

Verfligungsbeschriankung
Sachverstandigenausschuss

Ertragsverwendung

Vermogensaufstellung, Anteilwertermittlung
Liquiditétsvorschriften

Aussetzung der Riicknahme

VerduBlerung und Belastung von Grundstiickswerten

Abschnitt 4
Gemischte Sondervermdgen

Gemischte Sondervermdgen
Zuléssige Vermogensgegenstiande
Anlagegrenzen

Erweiterte Anlagegrenzen

Abschnitt 5
Altersvorsorge-Sondervermogen

Altersvorsorge-Sondervermogen

Zuldssige Vermogensgegenstinde, Anlagegrenzen
Verbot von Laufzeitfonds
Altersvorsorge-Sparplan

Abschnitt 6
Spezial-Sondervermogen

Spezial-Sondervermdgen

Ubertragung der Anteile
Vertragsbedingungen und Verkaufsprospekte
Jahresberichte

Weitere Ausnahmeregelungen

Beschliisse des 7. Ausschusses
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Entwurf

Kapitel 3
Investmentaktiengesellschaft

Abschnitt 1
Allgemeine Vorschriften

§ 96 Rechtsform, Begriff

§ 97 Erlaubnis

§ 98 Geschiftsverbote fiir Vorstand und Aufsichtsrat
§ 99 Anwendbare Vorschriften

§ 100 Besondere Meldepflichten

_ Abschnitt 2
Offentliches Angebot

§ 101  Angebot der Aktien, Unternehmensbericht
§ 102 Borsenzulassungsprospekt, Unternehmensbericht
§ 103 Sacheinlageverbot, Ausgabepreis, Inventarwert

Abschnitt 3
Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital

§ 104  Statutarisches Grundkapital
§ 105 Verdnderliches Kapital, riickerwerbbare Aktien
§ 106 Bezeichnung

Abschnitt 4
Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital

§ 107 Erwerb eigener Aktien; 6ffentliches Riickkaufan-
gebot

§ 108 Kapitalerhdhung; Mindestpreis

§ 109 Zwischenabschluss

Abschnitt 5
Rechnungslegung

§ 110  Jahresabschluss
§ 111 Zwischenbericht

Kapitel 4
Sondervermdgen mit zusdtzlichen Risiken
(Hedgefonds)

§ 112 Sondervermdgen mit zusdtzlichen Risiken

§ 113 Dach-Sondervermdgen mit zusitzlichen Risiken

§ 114  Verwaltung von Sondervermdgen mit zusétzlichen
Risiken

§ 115 Auskunftsrecht der Bundesanstalt

§ 116 Riicknahme

§ 117  Verkaufsprospekt

§ 118  Vertragsbedingungen

§ 119 Risiko-Messsysteme

§ 120  Anforderungen an die fiir die Anlageentscheidungen
verantwortlichen Personen von Dach-Sondervermo-
gen

Beschliisse des 7. Ausschusses

Kapitel 3
unverdndert

Kapitel 4
unverdndert
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Kapitel 5 Kapitel 5
Vertriebsvorschriften unverdndert

Abschnitt 1
Allgemeine Vorschriften

§ 121  Anlegerinformation

§ 122 Veroffentlichungspflichten
§ 123 Deutsche Sprache

§ 124  Werbung

§ 125 Kostenvorausbelastung

§ 126  Widerrufsrecht

§ 127 Prospekthaftung

Abschnitt 2
Vertrieb in anderen Mitgliedstaaten der Européischen Union
oder anderen Vertragsstaaten des Abkommens iiber den
Europdischen Wirtschaftsraum

§ 128  Anzeigepflicht
§ 129  Verpflichtungen bei grenziiberschreitendem Vertrieb

Abschnitt 3
Offentlicher Vertrieb von EG-Investmentanteilen nach MaB-
gabe der Richtlinie 85/611/EWG im Geltungsbereich dieses
Gesetzes

§ 130 Anwendbare Vorschriften auf den 6ffentlichen Ver-
trieb von EG-Investmentanteilen

§ 131 Benennungspflicht
§ 132 Anzeigepflicht

§ 133 Aufnahme und Untersagung des offentlichen Ver-
triebs

§ 134 Mitteilungen nach dem Wertpapierhandelsgesetz
und dem Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz

Abschnitt 4
Offentlicher Vertrieb von ausldndischen Investmentanteilen
im Geltungsbereich dieses Gesetzes

§ 135 Anwendbare Vorschriften auf den 6ffentlichen Ver-
trieb ausléndischer Investmentanteile

§ 136 Zuldssigkeit des offentlichen Vertriebs

§ 137  Verkaufsprospekt

§ 138  Vertretung der Gesellschaft, Gerichtsstand
§ 139  Anzeigepflicht

§ 140 Aufnahme und Untersagung des oOffentlichen Ver-
triebs

Abschnitt 5
Vertriebsiiberwachung

§ 141 Zustdndigkeit der Bundesanstalt
§ 142 Zusammenarbeit mit anderen Stellen
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Entwurf

Kapitel 6
BuBlgeld- und Ubergangsvorschriften

§ 143 Ordnungswidrigkeiten
§ 144  Allgemeine Ubergangsvorschriften
§ 145 Ubergangsvorschriften fiir Sondervermdgen

Kapitel 1
Allgemeine Bestimmungen

Abschnitt 1
Allgemeine Vorschriften

§1

Anwendungsbereich
Dieses Gesetz ist anzuwenden auf

1. inlédndische Investmentvermogen, soweit diese in Form
von Investmentfonds im Sinne des § 2 Abs. 1 oder In-
vestmentaktiengesellschaften im Sinne des §2 Abs. 5
gebildet werden,

2. die Aufsicht liber inldndische Gesellschaften, die Anteile
oder Aktien iiber Investmentvermdgen nach Mal3gabe
der Nummer 1 ausgeben sowie

3. den beabsichtigten und den tatsdchlichen 6ffentlichen
Vertrieb von ausldndischen Investmentanteilen im Sinne
des § 2 Abs. 9.

Investmentvermdgen im Sinne des Satzes 1 sind Vermogen
zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage, die nach dem Grund-
satz der Risikomischung in Vermdgensgegenstinden im
Sinne des § 2 Abs. 4 angelegt sind.

§2
Begriffsbestimmungen

(1) Investmentfonds sind von einer Kapitalanlagegesell-
schaft verwaltete Publikums-Sondervermégen nach den An-
forderungen der Richtlinie 85/611/EWG des Rates vom
20. Dezember 1985 zur Koordinierung der Rechts- und Ver-
waltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) (ABIL. EG
Nr. L 375 S. 3), zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2001/
108/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
21. Januar 2002 (ABI. EG Nr. L 41 S. 35), und sonstige Pu-
blikums- oder Spezial-Sondervermdgen.

(2) Sondervermogen sind Investmentfonds, die von einer
Kapitalanlagegesellschaft fiir Rechnung der Anleger nach
Maligabe dieses Gesetzes und den Vertragsbedingungen,
nach denen sich das Rechtsverhiltnis der Kapitalanlage-
gesellschaft zu den Anlegern bestimmt, verwaltet werden,
und bei denen die Anleger das Recht zur Riickgabe der An-
teile haben.

(3) Spezial-Sondervermdgen sind Sondervermogen,
deren Anteile auf Grund schriftlicher Vereinbarungen mit
der Kapitalanlagegesellschaft jeweils von nicht mehr als
30 Anlegern, die nicht natiirliche Personen sind, gehalten
werden. Alle iibrigen Sondervermdgen sind Publikums-
Sondervermdgen.

(4) Vermogensgegenstinde im Sinne dieses Gesetzes
sind

Beschliisse des 7. Ausschusses

Kapitel 6
Bufigeld- und Ubergangsvorschriften

§ 143 BufBigeldvorschriften
§ 144 unverdndert
§ 145 unverdndert

Kapitel 1
Allgemeine Bestimmungen

Abschnitt 1
unverdndert
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Entwurf

. Wertpapiere,
. Geldmarktinstrumente,
. Derivate,

. Bankguthaben,

wn AW N

. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und vergleich-
bare Rechte nach dem Recht anderer Staaten (Immobi-
lien),

6. Beteiligungen an Gesellschaften, die nach dem Gesell-
schaftsvertrag oder der Satzung nur Immobilien sowie
die zur Bewirtschaftung der Immobilien erforderlichen
Gegenstinde erwerben diirfen (Immobilien-Gesellschaf-
ten),

7. Anteile an Investmentvermdgen nach Maligabe der
§§ 50, 66, 83 und 112 sowie an entsprechenden auslén-
dischen Investmentvermdgen,

8. fiir inldndische Investmentvermodgen im Sinne des § 112,
fiir vergleichbare ausldndische Investmentvermdégen und
fir Investmentaktiengesellschaften stille Beteiligungen
im Sinne des § 230 des Handelsgesetzbuchs an einem
Unternehmen mit Sitz und Geschéftsleitung im Gel-
tungsbereich des Gesetzes, wenn deren Verkehrswert er-
mittelt werden kann,

9. fiir inldndische Investmentvermdgen im Sinne des § 112
sowie flir auslédndische Investmentvermdgen, die hin-
sichtlich der Anlagepolitik Anforderungen unterliegen,
die denen nach § 112 Abs. 1 vergleichbar sind, als wei-
tere Vermogensgegenstinde Edelmetalle, Terminkon-
trakte zu Waren, die an organisierten Markten gehandelt
werden, und Unternehmensbeteiligungen, wenn deren
Verkehrswert ermittelt werden kann.

(5) Investmentaktiengesellschaften sind Aktiengesell-
schaften, deren Unternehmensgegenstand nach der Satzung
auf die Anlage und Verwaltung ihrer Mittel nach dem
Grundsatz der Risikomischung zur gemeinschaftlichen
Kapitalanlage in Vermogensgegenstdnden nach § 2 Abs. 4
Nr. 1 bis 4 und 7 bis 9 beschrénkt ist.

(6) Kapitalanlagegesellschaften sind Kreditinstitute, de-
ren Hauptzweck in der Verwaltung von Sondervermdgen
oder in der Verwaltung von Sondervermdgen und der indivi-
duellen Vermogensverwaltung besteht.

(7) Depotbanken sind Unternehmen, die die Verwahrung
und Uberwachung von Investmentvermdgen ausfiihren.

(8) Auslandische Investmentvermdgen sind Investment-
vermogen im Sinne des § 1 Satz 2, die dem Recht eines
anderen Staates unterstehen. Der Grundsatz der Risiko-
mischung gilt fiir ausldndische Investmentvermdgen auch
dann als gewahrt, wenn das Investmentvermdgen in nicht
nur unerheblichem Umfang Anteile an einem oder mehreren
anderen Vermogen enthdlt und diese anderen Vermdgen
unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der Risiko-
mischung angelegt sind.

(9) Auslidndische Investmentanteile sind Anteile an aus-
landischen Investmentvermogen, die von einem Unterneh-
men mit Sitz im Ausland ausgegeben werden (auslédndische
Investmentgesellschaft).

Beschliisse des 7. Ausschusses
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Entwurf Beschliisse des 7. Ausschusses

(10) EG-Investmentanteile sind auslédndische Investment-
anteile, die an einem dem Recht eines anderen Mitgliedstaats
der Europiischen Union oder eines anderen Vertragsstaats
des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum
unterstehenden Investmentvermodgen bestehen, von einer
Investmentgesellschaft mit Sitz in einem solchen Staat
ausgegeben werden und den Anforderungen der Richtlinie
85/611/EWG entsprechen.

(11) Offentlicher Vertrieb ist ein Vertrieb, der im Wege
des offentlichen Anbietens, der 6ffentlichen Werbung oder
in dhnlicher Weise erfolgt.

(12) Drittstaaten im Sinne dieses Gesetzes sind alle Staa-
ten, die nicht Mitgliedstaat der Europédischen Union oder
eines anderen Vertragsstaats des Abkommens iiber den
Europdischen Wirtschaftsraum sind.

(13) Organisierter Markt ist ein Markt, der anerkannt und
fiir das Publikum offen ist und dessen Funktionsweise ord-
nungsgemal ist, sofern nicht ausdriicklich etwas anderes be-
stimmt ist.

§3

Bezeichnungsschutz

(1) Die Bezeichnung ,,Kapitalanlagegesellschaft®, ,,In-
vestmentfonds* oder ,,Investmentgesellschaft® oder eine
Bezeichnung, in der diese Begriffe allein oder in Zusam-
mensetzungen mit anderen Worten vorkommen, darf in der
Firma, als Zusatz zur Firma und zu Geschifts- und Werbe-
zwecken nur von Kapitalanlagegesellschaften, von auslén-
dischen Investmentgesellschaften, Verwaltungsgesellschaf-
ten und Vertriebsgesellschaften im Sinne dieses Gesetzes
gefiihrt werden. Die Bezeichnung ,,Investmentfonds™ darf
auch von sonstigen Vertriebsgesellschaften gefiihrt werden,
die Anteile an Sondervermégen im Sinne des § 2 Abs. 2,
Aktien einer Investmentaktiengesellschaft im Sinne des § 2
Abs. 5 oder ausldndische Investmentanteile vertreiben, die
nach Maf3gabe dieses Gesetzes Offentlich vertrieben werden
diirfen.

(2) Die Bezeichnung ,,Investmentaktiengesellschaft* darf
nur von Investmentaktiengesellschaften im Sinne der §§ 96
bis 111 gefiihrt werden.

(3) Investmentgesellschaften mit Sitz in einem anderen
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europédischen Wirt-
schaftsraum diirfen fiir die Ausiibung ihrer Tétigkeit im
Geltungsbereich dieses Gesetzes dieselben allgemeinen Be-
zeichnungen verwenden, die sie in ihrem Sitzstaat fithren.
Die Bundesanstalt kann einen erléduternden Zusatz zu der
Bezeichnung vorschreiben, wenn die Gefahr einer Ver-
wechslung besteht.

(4) Die §§ 42 und 43 des Kreditwesengesetzes sind ent-
sprechend anzuwenden.

§4

Namensgebung, Fondskategorien

(1) Die Bezeichnung des Investmentfonds oder der In-
vestmentaktiengesellschaft darf nicht irrefithren.

(2) Die Bundesanstalt kann iiber Richtlinien fiir den Re-
gelfall festlegen, welcher Fondskategorie das Investment-



Deutscher Bundestag — 15. Wahlperiode -13- Drucksache 15/1896

Entwurf Beschliisse des 7. Ausschusses

vermdgen nach den Vertragsbedingungen, insbesondere
nach den dort genannten Anlagegrenzen, oder der Satzung
entspricht.

§5
Aufsicht, Anordnungsbefugnis

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(Bundesanstalt) iibt die Aufsicht liber die Kapitalanlagege-
sellschaften, Investmentaktiengesellschaften und Depotban-
ken nach den Vorschriften dieses Gesetzes und des Kredit-
wesengesetzes aus. Betreibt die Kapitalanlagegesellschaft
die individuelle Vermdgensverwaltung nach § 7 Abs.2
Nr. 1, iibt die Bundesanstalt auch die Aufsicht nach dem
Wertpapierhandelsgesetz aus. Die Bundesanstalt ist befugt,
im Rahmen der Aufsicht alle Anordnungen zu treffen, die
erforderlich und geeignet sind, um den Geschéftsbetrieb
einer Kapitalanlagegesellschaft oder Investmentaktienge-
sellschaft und die Tatigkeit einer Depotbank mit diesem
Gesetz, den auf Grund dieses Gesetzes erlassenen Bestim-
mungen und den Vertragsbedingungen oder der Satzung im
Einklang zu erhalten.

Abschnitt 2 Abschnitt 2
Kapitalanlagegesellschaften Kapitalanlagegesellschaften
§6 §6
Kapitalanlagegesellschaften unverdndert

(1) Kapitalanlagegesellschaften sind Kreditinstitute, de-
ren Geschéftsbereich darauf gerichtet ist, Sondervermogen
zu verwalten und Dienstleistungen oder Nebendienstleistun-
gen nach § 7 Abs. 2 zu erbringen. Kapitalanlagegesellschaf-
ten diirfen nur in der Rechtsform der Aktiengesellschaft
oder der Gesellschaft mit beschriankter Haftung betrieben
werden. Sie miissen ihren satzungsméfigen Sitz und die
Hauptverwaltung im Geltungsbereich dieses Gesetzes
haben.

(2) Wird die Kapitalanlagegesellschaft in der Rechtsform
einer Gesellschaft mit beschrinkter Haftung betrieben, so ist
ein Aufsichtsrat zu bilden. Seine Zusammensetzung sowie
seine Rechte und Pflichten bestimmen sich nach § 90 Abs. 3
bis 5 Satz 2, den §§ 95 bis 114, 116, 118 Abs.2, § 125
Abs. 3 sowie den §§ 171 und 268 Abs. 2 des Aktiengeset-
zes.

(3) Die Mitglieder des Aufsichtsrats sollen ihrer Person-
lichkeit und ihrer Sachkunde nach die Wahrung der Interes-
sen der Anleger gewéhrleisten. Die Bestellung und das Aus-
scheiden von Mitgliedern des Aufsichtsrats ist der Bundes-
anstalt unverziiglich anzuzeigen.

(4) Absatz 3 findet keine Anwendung, soweit die Auf-
sichtsratsmitglieder als Vertreter der Arbeitnehmer nach den
Vorschriften des Betriebsverfassungsgesetzes gewéhlt wer-
den.

§7 §7

Erlaubnis zum Geschéaftsbetrieb unverdndert

(1) Der Geschiéftsbetrieb einer Kapitalanlagegesellschaft
bedarf der schriftlichen Erlaubnis der Bundesanstalt. Die
Bundesanstalt kann die Erlaubnis mit Nebenbestimmungen
verbinden.
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(2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf neben der Verwal-
tung von Investmentvermdgen folgende Dienstleistungen
und Nebendienstleistungen erbringen:

1. die Verwaltung einzelner in Finanzinstrumenten im
Sinne des § 1 Abs. 11 des Kreditwesengesetzes angeleg-
ter VermoOgen fiir andere mit Entscheidungsspielraum
(individuelle Vermogensverwaltung), wobei bei den
Finanzinstrumenten Derivate ausgeschlossen sind, deren
Basiswerte Waren oder Edelmetalle sind,

2. die Verwaltung einzelner in Immobilien angelegter Ver-
mogen fiir andere sowie die Anlageberatung, sofern die
Kapitalanlagegesellschaft befugt ist, Immobilien-Son-
dervermdgen zu verwalten,

3. soweit die Erlaubnis die Dienstleistung nach Nummer 1
umfasst, die Anlageberatung,

4. die Verwahrung und Verwaltung von Anteilen, die nach
den Vorschriften dieses Gesetzes oder von einer auslidn-
dischen Investmentgesellschaft ausgegeben worden sind,
fiir andere,

5. den Vertrieb von Anteilen, die nach den Vorschriften die-
ses Gesetzes ausgegeben worden sind oder die nach den
§§ 130 bis 140 offentlich vertrieben werden diirfen,

6. den Abschluss von Altersvorsorgevertrigen gemif § 1
Abs. 1 des Altersvorsorgevertriage-Zertifizierungsgeset-
zes,

7. sonstige mit den in diesem Absatz genannten Dienstleis-
tungen und Nebendienstleistungen unmittelbar verbun-
dene Tétigkeiten.

(3) Kapitalanlagegesellschaften diirfen sich an Unterneh-
men beteiligen, wenn der Geschiftszweck des Unterneh-
mens gesetzlich oder satzungsmiflig im Wesentlichen auf
Geschifte ausgerichtet ist, welche die Kapitalanlagegesell-
schaft selbst betreiben darf, und eine Haftung der Kapitalan-
lagegesellschaften aus der Beteiligung durch die Rechts-
form des Unternehmens beschrénkt ist.

(4) In der Satzung oder dem Gesellschaftsvertrag der Ka-
pitalanlagegesellschaft muss bestimmt sein, dass aufler den
Geschiften, die zur Anlage ihres eigenen Vermdgens erfor-
derlich sind, nur die in Absatz 2 genannten Geschifte und
Tétigkeiten betrieben werden.

(5) Die Kapitalanlagegesellschaft hat der Bundesanstalt
Satzungsénderungen unverziiglich anzuzeigen.

§8 §8
Anhoérung der zustindigen Stellen eines anderen unverdndert
Mitgliedstaats der Europiischen Union oder eines
anderen Vertragsstaats des Abkommens iiber den
Europiischen Wirtschaftsraum

Soll eine Erlaubnis fiir die in § 7 genannten Geschéfte
einer Kapitalanlagegesellschaft erteilt werden, die

1. Tochter- oder Schwesterunternehmen einer anderen
Kapitalanlagegesellschaft oder einer entsprechenden
auslidndischen Gesellschaft, eines Wertpapierhandelsun-
ternehmens, eines Kreditinstituts oder eines Versiche-
rungsunternehmens ist, das in einem anderen Mitglied-
staat der Europidischen Union oder einem anderen
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Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen
Wirtschaftsraum zugelassen ist, oder

2. durch dieselben natiirlichen oder juristischen Personen
kontrolliert wird, die eine in einem anderen Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder einem anderen Vertrags-
staats des Abkommens iiber den Europdischen Wirt-
schaftsraum zugelassene Kapitalanlagegesellschaft oder
eine entsprechende ausldndische Gesellschaft, ein Wert-
papierhandelsunternehmen, ein Kreditinstitut oder ein
Versicherungsunternehmen kontrollieren,

hat die Bundesanstalt vor Erteilung der Erlaubnis die zu-
standigen Stellen des Herkunftsstaats anzuhdren.

§9
Allgemeine Verhaltensregeln und
Organisationspflichten

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat die Sondervermé-
gen mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns fiir ge-
meinschaftliche Rechnung der Anleger zu verwalten. Sie
handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhéngig
von der Depotbank.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft ist verpflichtet,

1. bei der Ausiibung ihrer Tatigkeit im ausschlieBlichen In-
teresse ihrer Anleger und der Integritit des Marktes zu
handeln,

2. ihre Tatigkeit mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt
und Gewissenhaftigkeit im besten Interesse der von ihr
verwalteten Sondervermdgen und der Integritit des
Marktes auszuiiben,

3. sich um die Vermeidung von Interessenkonflikten zu be-
miithen und, wenn diese sich nicht vermeiden lassen, da-
fiir zu sorgen, dass unvermeidbare Konflikte unter der
gebotenen Wahrung der Interessen der Anleger geldst
werden.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft muss so organisiert
sein, dass das Risiko von Interessenkonflikten zwischen der
Gesellschaft und den Anlegern, zwischen verschiedenen
Anlegern, zwischen einem Anleger und einem Investment-
vermdgen oder zwischen zwei Investmentvermdgen mog-
lichst gering ist.

(4) Eine Kapitalanlagegesellschaft, deren Erlaubnis auch
die in § 7 Abs. 2 Nr. 1 genannte Dienstleistung umfasst, darf
das Vermdgen des Anlegers weder ganz noch teilweise in
Anteilen der von ihr verwalteten Investmentvermdgen anle-
gen, es sei denn, der Anleger hat zuvor eine allgemeine Zu-
stimmung hierzu gegeben.

(5) Die Bundesanstalt kann iiber Richtlinien fiir den Re-
gelfall festlegen, ob den Verpflichtungen nach den Absédtzen
1 bis 4 entsprochen ist.

§ 10
Meldepflichten

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft ist verpflichtet, der
Bundesanstalt bewertungstiglich eine Vermogensaufstel-
lung fiir jedes ihrer Sondervermdgen im Wege der Daten-
ferniibertragung zu iibermitteln. Die Vermogensaufstellung
muss die Angaben des § 44 Abs. 1 Satz3 Nr. 1 enthalten.

Beschliisse des 7. Ausschusses

§9

unverdndert

§ 10
Meldepflichten

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft ist verpflichtet, der
Bundesanstalt regelméfig eine Vermdgensaufstellung ge-
mifl den Sitzen 2 und 3 fiir jedes ihrer Sondervermdgen
im Wege der Datenferniibertragung zu iibermitteln. Die
Vermégensaufstellung muss die Angaben des § 44 Abs. 1
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Die Angaben sind hinsichtlich der einzelnen Vermdgensan-
lagen und Verbindlichkeiten so aufzugliedern, dass die Ein-
haltung der fiir das jeweilige Sondervermogen bestehenden
Anlagegrenzen nachvollzogen werden kann. Satz 1 gilt
nicht fiir Sondervermdgen nach den §§ 112 und 113.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft ist verpflichtet, der
Bundesanstalt jedes Geschift in den in § 9 Abs. 1 des Wert-
papierhandelsgesetzes genannten Finanzinstrumenten mit-
zuteilen, sofern sie das Geschift fiir eines ihrer Sonderver-
mdgen abschlieit. Die Mitteilung nach Satz 1 hat spdtestens
an dem auf den Tag des Geschdftsabschlusses folgenden
Werktag, der kein Samstag ist, im Wege der Datenferniiber-
tragung zu erfolgen. Sie muss fiir jedes Geschift die folgen-
den Angaben enthalten:

1. Bezeichnung des Finanzinstruments und Wertpapier-
kennnummer,

2. Datum wund Uhrzeit des Abschlusses oder der mafsgeb-
lichen Kursfeststellung,

3. Kurs, Stiickzahl und Nennbetrag der Finanzinstrumente,

4. die an dem Geschift beteiligten Institute und Unterneh-
men,

5. die Borse oder das elektronische Handelssystem der
Borse, sofern es sich um ein Borsengeschift handelt,

6. Kennzeichen zur Identifikation des Geschifts,

7. Kennzeichen zur Identifikation des Sondervermdogens,
fiir das das Geschéft abgeschlossen wurde.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméch-
tigt, durch Rechtsverordnung,

1. ndhere Bestimmungen iiber Inhalt, Art, Umfang und
Form der Mitteilungen nach den Absétzen 1 und 2 und
iiber die zuldssigen Datentriiger und Ubertragungswege
zu erlassen,

2. abweichend von den Absétzen 1 und 2 zusétzliche Anga-
ben vorzuschreiben, soweit diese zur Erfiillung der Auf-
sichtsaufgaben der Bundesanstalt erforderlich sind,

3. zuzulassen, dass die Mitteilungen der Verpflichteten
nach Absatz 2 auf deren Kosten durch die Borse oder
einen geeigneten Dritten erfolgen, und die Einzelheiten
hierzu festzulegen,

4. zuzulassen, dass Angaben nach den Absdtzen 1 und 2
nicht oder in einer zusammengefassten Form mitgeteilt
werden, soweit dies fiir die Erfiilllung der Aufsichtsauf-
gaben der Bundesanstalt ausreichend ist.

Die Rechtsverordnung bedarf nicht der Zustimmung des
Bundesrates. Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesan-
stalt {ibertragen.

§ 11
Kapitalanforderungen
(1) Eine Kapitalanlagegesellschaft muss

1. mit einem Anfangskapital von mindestens 730 000 Euro
ausgestattet sein; erbringt die Kapitalanlagegesellschaft
die unter § 7 Abs. 2 Nr. 4 genannten Nebendienstleistun-
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Satz3 Nr. 1 enthalten. Die Angaben sind hinsichtlich der
einzelnen Vermogensanlagen und Verbindlichkeiten so auf-
zugliedern, dass die Einhaltung der fiir das jeweilige Son-
dervermdgen bestehenden Anlagegrenzen nachvollzogen
werden kann. Satz 1 gilt nicht fiir Sondervermdgen nach
den §§ 112 und 113.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft ist verpflichtet, der
Bundesanstalt jedes Geschift in den in §9 Abs. 1 des
Wertpapierhandelsgesetzes genannten Finanzinstrumenten
gemif} den Sitzen 2 und 3 mitzuteilen, sofern sie das Ge-
schift fiir eines ihrer Sondervermdgen abschlie3t. Die Mit-
teilung nach Satz 1 hat regelmiBig und im Wege der Da-
tenferniibertragung zu erfolgen. Sie muss fiir jedes Geschift
die folgenden Angaben enthalten:

1. unverdndert
2. Datum des Abschlusses,

3. unverdndert

4. unveridndert
5. unverdndert

6. unverdndert

7. unverdndert

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméch-
tigt, durch Rechtsverordnung,

1. ndhere Bestimmungen iiber die Zeitabstinde, Inhalt,
Art, Umfang und Form der Ubermittlungen und Mittei-
lungen nach den Absédtzen 1 und 2 und iiber die zuléssi-
gen Datentrdger und Ubertragungswege zu erlassen,

2. unveridndert

3. unverdndert

4. unverédndert

Die Rechtsverordnung bedarf nicht der Zustimmung des
Bundesrates. Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesan-
stalt {ibertragen.

§ 11
Kapitalanforderungen

(1) Eine Kapitalanlagegesellschaft muss

1. unverdndert
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gen oder verwaltet sie Immobilien-Sondervermdgen
nach MaBgabe der §§ 66 bis 82, muss sie mit einem An-
fangskapital von mindestens 2,5 Millionen Euro ausge-
stattet sein,

2. wenn der Wert der von der Kapitalanlagegesellschaft
verwalteten Sondervermoégen 3 Milliarden Euro iber-
schreitet, tiber zusétzliche Eigenmittel in Héhe von we-
nigstens 0,02 Prozent des Betrages, um den der Wert der
verwalteten Sondervermdgen drei Milliarden Euro iiber-
steigt, verfligen; die geforderte Gesamtsumme des
Anfangskapitals und der zusitzlichen Eigenmittel darf
jedoch 10 Millionen Euro nicht {iberschreiten.

(2) Fiir die Zwecke des Absatzes 1 gelten die von der Ka-
pitalanlagegesellschaft verwalteten Sondervermdgen, ein-
schlieBlich der Sondervermogen, mit deren Verwaltung sie
Dritte beauftragt hat, als Sondervermdgen der Kapitalanla-
gegesellschaft; Investmentvermdgen, die die Kapitalanlage-
gesellschaft im Auftrag Dritter verwaltet, werden nicht be-
riicksichtigt.

(3) Unabhingig von der Eigenmittelanforderung in Ab-
satz 1 muss die Kapitalanlagegesellschaft zu jeder Zeit
Eigenmittel aufweisen, die mindestens einem Viertel ihrer
Kosten entsprechen, die in der Gewinn- und Verlustrech-
nung des letzten Jahresabschlusses unter den allgemeinen
Verwaltungsaufwendungen, den Abschreibungen und Wert-
berichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanla-
gen ausgewiesen sind. § 10 Abs. 9 Satz 2 bis 5 des Kredit-
wesengesetzes ist entsprechend anzuwenden.

§12
Zweigniederlassung und grenziiberschreitender
Dienstleistungsverkehr

(1) Eine Kapitalanlagegesellschaft hat die Absicht, in
einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union oder
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den
Europdischen Wirtschaftsraum eine Zweigniederlassung zu
errichten, der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank
unverziiglich nach Mal3gabe des Satzes 2 anzuzeigen. Die
Anzeige muss enthalten

1. die Angabe des Mitgliedstaats der Européischen Union
oder des anderen Vertragsstaats des Abkommens iiber
den Europdischen Wirtschaftsraum, in dem die Zweig-
niederlassung errichtet werden soll,

2. einen Geschéftsplan, aus dem die geplanten Tétigkeiten
gemdll § 7 Abs. 2 und der organisatorische Aufbau der
Zweigniederlassung hervorgehen,

3. die Anschrift, unter der Unterlagen der Kapitalanlagege-
sellschaft im Aufnahmestaat angefordert und Schrift-
stiicke zugestellt werden kdnnen, und

4. die Angabe der Leiter der Zweigniederlassung.

(2) Besteht kein Grund, die Angemessenheit der Organi-
sationsstruktur und der Finanzlage der Kapitalanlagegesell-
schaft anzuzweifeln, Uibermittelt die Bundesanstalt die An-
gaben nach Absatz 1 Satz 2 innerhalb von zwei Monaten
nach Eingang der vollstindigen Unterlagen den zustdndigen
Stellen des Aufnahmestaats und teilt dies der anzeigenden
Kapitalanlagegesellschaft mit. Sie unterrichtet die zustén-

Beschliisse des 7. Ausschusses

2. wenn der Wert der von der Kapitalanlagegesellschaft
verwalteten Sondervermogen 3 Milliarden Euro {iber-
schreitet, iiber zusitzliche Eigenmittel in Hohe von we-
nigstens 0,02 Prozent des Betrages, um den der Wert der
verwalteten Sondervermogen 3 Milliarden Euro {iber-
steigt, verfiigen; die geforderte Gesamtsumme des
Anfangskapitals und der zusétzlichen Eigenmittel darf
jedoch 10 Millionen Euro nicht iiberschreiten.

(2)unverdndert

(3)unverdndert

§12
unverdndert
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digen Stellen des Aufnahmestaats gegebenenfalls iiber die
Einlagensicherungs- oder Anlegerentschiadigungseinrich-
tung, der die Kapitalanlagegesellschaft angehort. Leitet die
Bundesanstalt die Angaben nach Absatz 1 Satz 2 nicht an
die zustindigen Stellen des Aufnahmestaats weiter, teilt die
Bundesanstalt der Kapitalanlagegesellschaft innerhalb von
zwei Monaten nach Eingang sédmtlicher Angaben nach Ab-
satz 1 Satz 2 die Griinde dafiir mit. Die Kapitalanlagegesell-
schaft hat die Weiterleitung der Anzeige an die zustindigen
Stellen des Aufnahmestaats ebenso wie die Mitteilung des
Aufnahmestaats iiber die vorgeschriebenen Meldungen und
Bedingungen fiir die Ausiibung der geplanten Tétigkeiten
innerhalb der jeweiligen Zweimonatsfrist abzuwarten.

(3) Absatz 1 Satz 1 gilt entsprechend fiir die Absicht im
Wege des grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs in
einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union oder
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den
Europdischen Wirtschaftsraum Tatigkeiten gemifl § 7
Abs. 2 auszuiiben. Die Anzeige muss enthalten

1. die Angabe des Mitgliedstaats der Européischen Union
oder des anderen Vertragsstaats des Abkommens iiber
den Européischen Wirtschaftsraum, in dem die grenz-
iiberschreitende Dienstleistung ausgeiibt werden soll,
und

2. einen Geschiftsplan mit Angabe der geplanten Tatig-
keiten.

Besteht kein Grund, die Angemessenheit der Organisations-
struktur und der Finanzlage der Kapitalanlagegesellschaft
anzuzweifeln, unterrichtet die Bundesanstalt die zustindi-
gen Stellen des Aufnahmestaats innerhalb eines Monats
nach Eingang der Anzeige. Sie unterrichtet die zustindigen
Stellen des Aufnahmestaats gegebenenfalls iiber die Einla-
gensicherungs- oder Anlegerentschddigungseinrichtung, der
die Kapitalanlagegesellschaft angehort. Die Kapitalanlage-
gesellschaft hat die Unterrichtung der zusténdigen Stellen
des Aufnahmestaats innerhalb dieser Frist abzuwarten. An-
dernfalls teilt die Bundesanstalt der Kapitalanlagegesell-
schaft die Nichtunterrichtung und deren Griinde unverziig-
lich mit. Eine Kapitalanlagegesellschaft unterliegt dem An-
zeigeverfahren dieses Absatzes auch dann, wenn sie einen
Dritten mit dem Vertrieb der Anteile in dem Aufnahmestaat
betraut hat.

(4) Andern sich die Verhiltnisse, die nach Absatz 1
Satz 2 und Absatz 3 Satz 2 angezeigt wurden, hat die Kapi-
talanlagegesellschaft der Bundesanstalt und der Deutschen
Bundesbank und den zustindigen Stellen des Aufnahme-
staats die Anderungen mindestens einen Monat vor dem
Wirksamwerden der Anderungen schriftlich anzuzeigen.
Die Anzeigepflicht nach Satz 1 gilt entsprechend fiir eine
Kapitalanlagegesellschaft, die ihre Zweigniederlassung be-
reits vor dem Zeitpunkt, von dem an sie unter die Anzeige-
pflicht nach Absatz 1 fillt, in einem anderen Mitgliedstaat
der Europdischen Union oder einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum
errichtet hat. Anderungen der Verhiltnisse der Einlagen-
sicherungseinrichtung oder der Anlegerentschidigungsein-
richtung hat die Kapitalanlagegesellschaft der Bundesan-
stalt, der Deutschen Bundesbank und den zustdndigen Stel-
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len des Aufnahmestaats mindestens einen Monat vor dem
Wirksamwerden der Anderungen anzuzeigen. Die Bundes-
anstalt teilt den zustéindigen Stellen des Aufnahmestaats die
Anderungen nach den Sitzen 1 und 3 mit.

(5) Kapitalanlagegesellschaften, die beabsichtigen, ge-
mil Absatz 1 eine Zweigniederlassung zu errichten oder
gemdll Absatz 3 im Wege des grenziiberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs titig zu werden, miissen mindes-
tens ein Sondervermdgen nach Mallgabe der §§ 46 bis 65
verwalten und diirfen die in § 7 Abs. 2 Nr. 2 genannte Tatig-
keit nicht betreiben.

(6) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméch-
tigt, durch Rechtsverordnung zu bestimmen, dass die Ab-
sdtze 2 und 4 fiir die Errichtung einer Zweigniederlassung in
einem Drittstaat entsprechend anzuwenden sind, soweit dies
im Bereich des Niederlassungsrechts auf Grund von Ab-
kommen der Europidischen Union mit Drittstaaten erforder-
lich ist. Die Rechtsverordnung bedarf nicht der Zustimmung
des Bundesrates.

§13 §13
Verwaltungsgesellschaften mit Sitz in einem anderen unverdndert
Mitgliedstaat der Européischen Union oder einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den
Europiischen Wirtschaftsraum

(1) Eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne der Richtlinie
85/611/EWG mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der
Europdischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum darf
ohne Erlaubnis durch die Bundesanstalt iiber eine Zweig-
niederlassung oder im Wege des grenziiberschreitenden
Dienstleistungsverkehrs im Inland Tétigkeiten geméall § 7
Abs. 2 erbringen, wenn sie von den zustindigen Stellen des
Herkunftsstaats zugelassen worden ist und die Tétigkeiten
durch die Zulassung abgedeckt sind. § 53 des Kreditwesen-
gesetzes ist in diesem Fall nicht anzuwenden. § 14 der
Gewerbeordnung bleibt unberiihrt.

(2) Die Bundesanstalt hat eine Verwaltungsgesellschaft
im Sinne des Absatzes 1 Satz 1, die beabsichtigt, eine
Zweigniederlassung im Inland zu errichten, innerhalb von
zweil Monaten nach Eingang der von den zustdndigen Stel-
len des Herkunftsstaats {iber die beabsichtigte Errichtung
der Zweigniederlassung iibermittelten Unterlagen auf die
fiir ihre Tétigkeit vorgeschriebenen Meldungen an die Bun-
desanstalt und die Deutsche Bundesbank hinzuweisen und
die Bedingungen anzugeben, die nach Absatz 4 Satz 1 fiir
die Ausiibung der von der Zweigniederlassung geplanten
Tatigkeiten aus Griinden des Allgemeininteresses gelten.
Nach Eingang der Mitteilung der Bundesanstalt, spétestens
nach Ablauf der in Satz 1 genannten Frist, kann die Zweig-
niederlassung errichtet werden und ihre Tatigkeit aufneh-
men. Die §§ 130 bis 134 bleiben unberiihrt.

(3) Die Bundesanstalt hat einer Verwaltungsgesellschaft
im Sinne des Absatzes 1 Satz 1, die beabsichtigt, im Inland
im Wege des grenziiberschreitenden Dienstleistungsver-
kehrs tdtig zu werden, innerhalb von einem Monat nach
Eingang der von den zustindigen Stellen des Herkunfts-
staats liber die beabsichtigte Aufnahme des grenziiber-
schreitenden Dienstleistungsverkehrs iibermittelten Unter-
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lagen die Bedingungen anzugeben, die nach Absatz 4 Satz 3
fir die Ausiibung der geplanten Tétigkeiten aus Griinden
des Allgemeininteresses gelten. Dies gilt auch dann, wenn
im Inland ein Dritter mit dem Vertrieb der Anteile betraut
wurde. Die §§ 130 bis 134 bleiben unberiihrt.

(4) Auf Zweigniederlassungen im Sinne des Absatzes 1
Satz 1 sind § 3 Abs. 1 und 3 sowie § 9 Abs. 2,4 und 5 die-
ses Gesetzes, § 6 Abs. 2, die §§ 14, 22,23 und 24 Abs. 1
Nr. 6,8 und 9, die §§ 24c,25 und 25a Abs. 1 Nr. 3, die
§§ 37, 42, 43 Abs.2 und3, §44 Abs.1 und6, die
§§ 44c, 46 bis48 und 49 des Kreditwesengesetzes, die
§§ 31 bis 33 Abs. 1 Nr. 1, die §§ 34b bis 36a sowie die
§§ 37d bis 37g des Wertpapierhandelsgesetzes und § 18 des
Gesetzes iiber die Deutsche Bundesbank mit der Mallgabe
entsprechend anzuwenden, dass mehrere Niederlassungen
derselben Verwaltungsgesellschaft als eine Zweigniederlas-
sung gelten. Anderungen des Geschéftsplans, insbesondere
der Art der geplanten Tatigkeiten und des organisatorischen
Aufbaus der Zweigniederlassung, der Anschrift und der Lei-
ter sowie der Sicherungseinrichtung im Herkunftsstaat, dem
die Verwaltungsgesellschaft angehort, sind der Bundesan-
stalt und der Deutschen Bundesbank mindestens einen Mo-
nat vor dem Wirksamwerden der Anderung schriftlich anzu-
zeigen. Fiir die Tatigkeiten im Wege des grenziiberschrei-
tenden Dienstleistungsverkehrs nach Absatz 1 Satz 1 gelten
dic §§9 Abs. 2,4 und 5 dieses Gesetzes, die §§ 37, 44
Abs. 1 sowie die §§ 44c und 49 des Kreditwesengesetzes
und die §§ 31 bis 33 Abs. 1 Nr. 1, die §§ 34b bis 36a sowie
die §§ 37d bis 37g des Wertpapierhandelsgesetzes entspre-
chend.

(5) Kommt eine Verwaltungsgesellschaft im Sinne des
Absatzes 1 Satz 1 ihren Verpflichtungen nach Absatz 4 nicht
nach, fordert die Bundesanstalt diese auf, den Mangel inner-
halb einer bestimmten Frist zu beheben. Kommt die Verwal-
tungsgesellschaft der Aufforderung nicht nach, unterrichtet
die Bundesanstalt die zustindigen Stellen des Herkunfts-
staats. Ergreift der Herkunftsstaat keine Maflnahmen oder
erweisen sich die MaBlnahmen als unzureichend, kann die
Bundesanstalt nach der Unterrichtung der zusténdigen Stel-
len des Herkunftsstaats die erforderlichen Maflnahmen er-
greifen; erforderlichenfalls kann sie die Durchfiihrung neuer
Geschéfte im Inland untersagen.

(6) In dringenden Féllen kann die Bundesanstalt vor Ein-
leitung des in Absatz 5 vorgesehenen Verfahrens die erfor-
derlichen Maflnahmen ergreifen. Sie hat die Kommission
der Européischen Gemeinschaften und die zusténdigen Stel-
len des Herkunftsstaats hiervon unverziiglich zu unterrich-
ten. Die Bundesanstalt hat die Mafinahmen zu dndern oder
aufzuheben, wenn die Kommission dies nach Anhérung der
zustindigen Stellen des Herkunftsstaats und der Bundesan-
stalt beschlief3t.

(7) Die zustdndigen Stellen des Herkunftsstaats konnen
nach vorheriger Unterrichtung der Bundesanstalt selbst oder
durch ihre Beauftragten die fiir die aufsichtliche Uberwa-
chung der Zweigniederlassung erforderlichen Informatio-
nen bei der Zweigniederlassung priifen. Auf Ersuchen der
zustdndigen Stellen des Herkunftsstaats einer Verwaltungs-
gesellschaft im Sinne des Absatzes 1 Satz 1 hat die Bundes-
anstalt die Richtigkeit der von der Verwaltungsgesellschaft
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fiir die zustdndigen Stellen des Herkunftsstaats zu aufsicht-
lichen Zwecken iibermittelten Daten zu {iberpriifen oder zu
gestatten, dass die ersuchende Stelle, ein Wirtschaftspriifer
oder ein Sachverstindiger diese Daten tiberpriift; die Bun-
desanstalt kann nach pflichtgemédBem Ermessen gegeniiber
Aufsichtsstellen in Drittstaaten entsprechend verfahren,
wenn Gegenseitigkeit gewdhrleistet ist. § 5 Abs. 2 des Ver-
waltungsverfahrensgesetzes iiber die Grenzen der Amtshilfe
gilt entsprechend. Die Verwaltungsgesellschaften im Sinne
des Absatzes 1 Satz 1 haben die Priifung zu dulden.

§ 14 § 14
Verwaltungsgesellschaften mit Sitz unverdndert
in einem Drittstaat

Das Bundesministerium der Finanzen wird erméchtigt,
durch Rechtsverordnung

1. zu bestimmen, dass die Vorschriften dieses Gesetzes
iiber ausldndische Verwaltungsgesellschaften mit Sitz in
einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union
oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber
den Europdischen Wirtschaftsraum auch auf Verwal-
tungsgesellschaften mit Sitz in einem Drittstaat anzu-
wenden sind, soweit dies im Bereich des Niederlas-
sungsrechts oder des Dienstleistungsverkehrs auf Grund
von Abkommen der Europédischen Gemeinschaften mit
Drittstaaten erforderlich ist;

2. die vollstindige oder teilweise Anwendung des § 13 un-
ter vollstdndiger oder teilweiser Freistellung von den
Vorschriften des § 53 Kreditwesengesetz auf Verwal-
tungsgesellschaften mit Sitz in einem Drittstaat anzuord-
nen, wenn die Gegenseitigkeit gewéhrleistet ist und

a) die Verwaltungsgesellschaften in ihrem Sitzstaat in
den von der Freistellung betroffenen Bereichen nach
international anerkannten Grundsitzen beaufsichtigt
werden,

b) den Zweigniederlassungen der entsprechenden Ver-
waltungsgesellschaften mit Sitz im Inland in diesem
Staat gleichwertige Erleichterungen eingerdumt wer-
den und

¢) die zustindigen Behdrden des Sitzstaats zu einer be-
friedigenden Zusammenarbeit mit der Bundesanstalt
bereit sind und dies auf der Grundlage einer zwi-
schenstaatlichen Vereinbarung sichergestellt ist.

Die Rechtsverordnung bedarf nicht der Zustimmung des
Bundesrates.

§ 15 § 15
Meldungen an die Kommission der unverdndert
Europiischen Gemeinschaften

Fiir die Meldungen der Bundesanstalt an die Kommission
der Europdischen Gemeinschaften ist § 53d des Kreditwe-
sengesetzes entsprechend anzuwenden; ferner meldet die
Bundesanstalt der Kommission der Europdischen Gemein-
schaften allgemeine Schwierigkeiten, die die Kapitalanlage-
gesellschaften beim Vertrieb der Anteile in einem Drittstaat
haben.
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§16 §16
Auslagerung unverédndert

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf unter den Voraus-
setzungen des § 25a des Kreditwesengesetzes eigene Tatig-
keiten auslagern, wenn die Auslagerung die Kapitalanlage-
gesellschaft nicht daran hindert, im Interesse ihrer Anleger
zu handeln.

(2) Sofern die Ubertragung die Portfolioverwaltung be-
trifft, diirfen damit nur Unternehmen betraut werden, die fiir
die Zwecke der Vermdgensverwaltung zugelassen sind und
einer wirksamen oOffentlichen Aufsicht unterliegen; §2
Abs. 6 Satz 1 Nr. 5 des Kreditwesengesetzes findet insoweit
keine Anwendung. Die Ubertragung muss mit den von der
Kapitalanlagegesellschaft regelmiflig festgelegten Vorga-
ben fiir die Verteilung der Anlagen in Einklang stehen. Eine
Depotbank oder andere Unternehmen, deren Interessen mit
denen der Kapitalanlagegesellschaft oder der Anleger kolli-
dieren konnen, diirfen nicht mit der Portfolioverwaltung be-
traut werden.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft hat ein Verschulden
des Auslagerungsunternehmens in gleichem Umfang zu
vertreten wie eigenes Verschulden.

(4) Die Aufgaben, die die Kapitalanlagegesellschaft
iibertragen hat, sind in den Verkaufsprospekten nach § 42
aufzulisten.

§ 17 § 17
Aufhebung der Erlaubnis unverdndert

§ 35 des Kreditwesengesetzes ist mit der MaB3gabe ent-
sprechend anzuwenden, dass die Erlaubnis auch dann aufge-
hoben werden kann, wenn

1. die Eigenmittel nicht den Anforderungen des § 11 ent-
sprechen und die Kapitalanlagegesellschaft nicht inner-
halb einer von der Bundesanstalt zu bestimmenden Frist
diesen Mangel behoben hat,

2. die Kapitalanlagegesellschaft nachhaltig gegen Bestim-
mungen dieses Gesetzes oder die zur Durchfiihrung die-
ses Gesetzes erlassenen Verordnungen oder Anordnun-
gen verstoflen hat.

Widerspruch und Anfechtungsklage haben keine aufschie-
bende Wirkung.

§18 §18
Aussetzung oder Beschrinkung der Erlaubnis unverdndert
bei Verwaltungsgesellschaften mit Sitz
in einem Drittstaat

§ 33a des Kreditwesengesetzes ist auf die Aussetzung ei-
ner Entscheidung iiber einen Antrag auf Erlaubnis von Ver-
waltungsgesellschaften mit Sitz in einem Drittstaat oder die
Beschriankung dieser Erlaubnis entsprechend anzuwenden.

§19 §19

Zusammenarbeit mit anderen Stellen unverdndert

(1) Die Bundesanstalt arbeitet bei der Aufsicht iiber Ka-
pitalanlagegesellschaften, die in einem anderen Mitglied-
staat der Européischen Union oder einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschafts-
raum im Rahmen dieses Gesetzes titig werden, mit den
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zustdndigen Stellen dieses Staates eng zusammen und {iber-
mittelt den Stellen die erforderlichen Auskiinfte. Mitteilun-
gen der zustdndigen Stellen des anderen Staats diirfen nur
fiir folgende Zwecke verwendet werden:

1. zur Erfiillung der der Bundesanstalt obliegenden Auf-
sichtstitigkeit,

2. fir Anordnungen der Bundesanstalt sowie zur Verfol-
gung und Ahndung von Ordnungswidrigkeiten durch die
Bundesanstalt,

3. im Rahmen eines Verwaltungsverfahrens iiber Rechtsbe-
helfe gegen eine Entscheidung der Bundesanstalt oder

4. im Rahmen von Verfahren vor Verwaltungsgerichten, In-
solvenzgerichten, Staatsanwaltschaften oder fiir Straf-
und BufBigeldsachen zustdndigen Gerichten.

(2) Die Bundesanstalt unterrichtet die zustidndigen Stel-
len der anderen Mitgliedstaaten der Europdischen Union
oder der anderen Vertragsstaaten des Abkommens iiber den
Europdischen Wirtschaftsraum, in denen die Kapitalanlage-
gesellschaft Zweigniederlassungen errichtet hat oder im
Wege des grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs
titig gewesen ist, iiber eine Aufhebung der Erlaubnis. Fer-
ner hat die Bundesanstalt in Bezug auf ein Sondervermogen
getroffene schwerwiegenden Malnahmen, einschlieBlich
einer Anordnung einer Aussetzung einer Riicknahme von
Anteilen unverziiglich den zustéindigen Stellen der anderen
Mitgliedstaaten der Europédischen Union oder der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Europiischen
Wirtschaftsraum, in denen Anteile an einem Sondervermo-
gen gemilB den Vorschriften der Richtlinie 85/611/EWG
vertrieben werden, mitzuteilen.

(3) Die Bundesanstalt teilt den zustindigen Stellen des
Aufnahmestaats MafBnahmen mit, die sie ergreifen wird, um
Verstofle einer Kapitalanlagegesellschaft gegen Rechtsvor-
schriften des Aufnahmestaats zu beenden, tiber die sie durch
die zustindigen Stellen des Aufnahmestaats unterrichtet
worden ist.

(4) Die Bundesanstalt kann Vereinbarungen iiber die
Weitergabe von Informationen mit den zusténdigen Stellen
in Drittldndern schlief3en, soweit diese Stellen die Informati-
onen zur Erfiillung ihrer Aufgaben bendtigen. § 9 Abs. 1
Satz 6 bis 8 des Kreditwesengesetzes gilt entsprechend.

Abschnitt 3 Abschnitt 3

Depotbank Depotbank
§20 §20

Bestellung unverdndert

(1) Mit der Verwahrung von Investmentvermdgen sowie
den sonstigen Aufgaben nach MaB3gabe der §§ 24 bis 29 hat
die Kapitalanlagegesellschaft ein anderes Kreditinstitut als
Depotbank zu beauftragen. Die Depotbank muss ihren Sitz
im Geltungsbereich dieses Gesetzes haben und zum Einla-
gen- und Depotgeschéft nach § 1 Abs. 1 Satz2 Nr. 1 und 5
des Kreditwesengesetzes zugelassen sein.

(2) Als Depotbank kann auch eine Zweigniederlassung
eines Kreditinstituts im Sinne des § 53b Abs. 1 Satz 1 des
Kreditwesengesetzes im Geltungsbereich dieses Gesetzes
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beauftragt werden; die ordnungsgeméfie Wahrnehmung der
Depotbankaufgaben bei dieser Zweigniederlassung ist
durch einen geeigneten Priifer nach Maligabe der Absétze 3
und 4 einmal jahrlich zu priifen. Eine Zweigniederlassung
eines Kreditinstituts im Sinne des § 53 oder des § 53c des
Kreditwesengesetzes im Geltungsbereich dieses Gesetzes
kann als Depotbank beauftragt werden, wenn die Anteile
des Investmentvermdgens nicht nach den §§ 128 und 129 in
einem anderen Mitgliedstaat der Européischen Union oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den
Europdischen Wirtschaftsraum vertrieben werden diirfen.

(3) Die Priifung nach Absatz 2 Satz 1 hat sich darauf zu
erstrecken, ob die Zweigniederlassung ihre gesetzlichen
oder vertraglichen Pflichten als Depotbank ordnungsgeméf
erfiillt. Die Zweigniederlassung hat den Priifer spétestens
zweil Monate nach Ablauf des Kalenderjahres zu bestellen,
auf das sich die Priifung erstreckt. Geeignete Priifer sind
Wirtschaftspriifer, die hinsichtlich des Priifungsgegenstan-
des iiber ausreichende Erfahrung verfiigen. Der Priifer hat
den Priifungsbericht unverziiglich nach Beendigung der
Priifung der Bundesanstalt und der Deutschen Bundesbank
einzureichen. Die Zweigniederlassung hat den Priifer vor
der Erteilung des Priifungsauftrags der Bundesanstalt anzu-
zeigen. Die Bundesanstalt kann innerhalb eines Monats
nach Zugang der Anzeige die Bestellung eines anderen Prii-
fers verlangen, wenn dies zur Erreichung des Priifungszwe-
ckes geboten ist; Widerspruch und Anfechtungsklage hier-
gegen haben keine aufschiebende Wirkung.

(4) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméch-
tigt, durch Rechtsverordnung ndhere Bestimmungen iiber
Art, Umfang und Zeitpunkt der Priifung nach Absatz 2
Satz 1 zu erlassen, soweit dies zur Erfiillung der Aufgaben
der Bundesanstalt erforderlich ist, insbesondere um einheit-
liche Unterlagen zur Beurteilung der Tétigkeit als Depot-
bank zu erhalten. Die Rechtsverordnung bedarf nicht der
Zustimmung des Bundesrates. Das Bundesministerium der
Finanzen kann die Erméchtigung durch Rechtsverordnung
auf die Bundesanstalt iibertragen.

(5) Die Geschiftsleiter des Kreditinstituts, das fiir die
Wahrnehmung der Aufgaben der Depotbank bestellt werden
soll, miissen iiber die hierfiir erforderliche Erfahrung verfii-
gen. Das Kreditinstitut muss bereit und in der Lage sein, die
fiir die Erfiillung der Depotbankaufgaben erforderlichen or-
ganisatorischen Vorkehrungen zu schaffen.

(6) Die Depotbank muss ein haftendes Eigenkapital von
mindestens 5 Millionen Euro haben; dies gilt nicht, wenn
die Depotbank eine Wertpapiersammelbank im Sinne des
§ 1 Abs. 3 des Depotgesetzes ist.

§21 §21
Aufsicht unverdndert

(1) Die Auswahl sowie jeder Wechsel der Depotbank
bediirfen der Genehmigung der Bundesanstalt. Die Bundes-
anstalt kann die Genehmigung mit Nebenbestimmungen
verbinden.

(2) Die Bundesanstalt kann der Kapitalanlagegesellschaft
jederzeit einen Wechsel der Depotbank auferlegen. Dies gilt
insbesondere dann, wenn die Depotbank ihre gesetzlichen
oder vertraglichen Pflichten nicht ordnungsgemafl erfiillt
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oder ihr haftendes Eigenkapital die nach § 20 Abs. 6 vorge-
schriebene Mindesth6he unterschreitet.

§22 §22
Interessenkollision unverdndert

(1) Bei Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Depot-
bank unabhdngig von der Kapitalanlagegesellschaft und
ausschlieBlich im Interesse der Anleger. Sie hat jedoch die
Weisungen der Kapitalanlagegesellschaft auszufiihren, so-
fern diese nicht gegen gesetzliche Vorschriften und die Ver-
tragsbedingungen verstof3en.

(2) Geschiftsleiter, Prokuristen und die zum gesamten
Geschiftsbetrieb erméchtigten Handlungsbevollméchtigten
der Depotbank diirfen nicht gleichzeitig Angestellte der Ka-
pitalanlagegesellschaft sein. Geschéftsleiter, Prokuristen
und die zum gesamten Geschéftsbetrieb erméichtigten Hand-
lungsbevollméchtigten der Kapitalanlagegesellschaft diirfen
nicht gleichzeitig Angestellte der Depotbank sein.

§23 §23
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen eines unverdndert
Sondervermogens

(1) Die Depotbank hat die Ausgabe und die Riicknahme
von Anteilen eines Sondervermdgens vorzunehmen. Anteile
diirfen nur gegen volle Leistung des Ausgabepreises ausge-
geben werden. Sacheinlagen sind vorbehaltlich § 40 Satz 1
unzuldssig.

(2) Der Preis fiir die Ausgabe von Anteilen (Ausgabe-
preis) muss dem Wert des Anteils am Sondervermogen zu-
ziiglich eines in den Vertragsbedingungen festzusetzenden
Aufschlags gemiB § 41 Abs. 1 Satz 2 entsprechen. Der Aus-
gabepreis ist an die Depotbank zu entrichten und von dieser
abziiglich des Aufschlags unverziiglich auf einem fiir das
Sondervermdgen eingerichteten gesperrtem Konto zu ver-
buchen. Der Preis fiir die Riicknahme von Anteilen (Riick-
nahmepreis) muss dem Wert des Anteils am Sondervermé-
gen abziiglich eines in den Vertragsbedingungen festzuset-
zenden Abschlags gemidB § 41 Abs. 1 Satz 2 entsprechen.
Der Riicknahmepreis ist, abziiglich des Abschlags, von dem
gesperrten Konto an den Anleger zu zahlen. Der Ausgabe-
aufschlag und Riicknahmeabschlag nach Mal3gabe der
Sétze 1 und 3 koénnen an die Gesellschaft ausgezahlt wer-
den.

§24 §24
Verwahrung unverédndert

(1) Die zum Investmentvermdgen gehorenden Wertpa-
piere und Einlagezertifikate sind von der Depotbank in ein
gesperrtes Depot zu legen. Die Depotbank darf die Wertpa-
piere nur einer Wertpapiersammelbank im Sinne des § 1
Abs. 3 des Depotgesetzes oder einem anderen inldndischen
Verwahrer zur Verwahrung anvertrauen. Wertpapiere, die an
auslandischen Borsen zugelassen oder in ausldndische orga-
nisierte Mirkte einbezogen sind, oder sonstige ausldndische
Wertpapiere kann sie einer auslandischen Bank zur Verwah-
rung anvertrauen.

(2) Die zum Investmentvermdgen gehorenden Guthaben
sind auf Sperrkonten zu verwahren. Die Depotbank ist be-
rechtigt und verpflichtet, auf den gesperrten Konten vorhan-
dene Guthaben auf Sperrkonten bei anderen Kreditinstituten
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zu iibertragen, wenn die Kapitalanlagegesellschaft die De-
potbank anweist.

(3) Der Bestand an Immobilien sowie Beteiligungen an
Immobilien-Gesellschaften und weitere nicht verwahrfahige
Vermogensgegenstiande sind laufend zu tiberwachen.

§ 25
Zahlung und Lieferung

Der Kaufpreis aus dem Verkauf von Vermogensgegen-
stinden des Investmentvermdgens, die anfallenden Ertrége,
Entgelte fiir Wertpapier-Darlehen und der Optionspreis, den
ein Dritter fiir das ihm eingerdumte Optionsrecht zahlt, so-
wie sonstige dem Investmentvermdgen zustehende Geldbe-
trige, sind von der Depotbank auf einem fiir das Invest-
mentvermdgen eingerichteten gesperrten Konto zu verbu-
chen. Aus den gesperrten Konten oder Depots fiihrt die De-
potbank auf Weisung der Kapitalanlagegesellschaft oder
einem Unternehmen, das die Aufgaben der Kapitalanlage-
gesellschaft nach Mal3gabe von § 16 Abs. 2 wahrnimmt,

1. die Bezahlung des Kaufpreises beim Erwerb von Wert-
papieren, Immobilien, Beteiligungen an Immobilien-Ge-
sellschaften oder sonstigen Vermdgensgegenstanden, die
Leistung und Riickgewdhr von Sicherheiten fiir Deri-
vate, Wertpapierdarlehen und Pensionsgeschéfte, Zah-
lungen von Transaktionsgebiihren und sonstigen Ge-
biihren sowie die Begleichung sonstiger durch die
Verwaltung des Investmentvermdgens bedingter Ver-
pflichtungen,

2. die Lieferung beim Verkauf von Vermodgensgegenstin-
den sowie die Lieferung bei der darlehensweisen Uber-
tragung von Wertpapieren sowie etwaiger weiteren Lie-
ferpflichten,

3. die Ausschiittung der Gewinnanteile an die Anleger
durch.

§26
Zustimmungspflichtige Geschiifte

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf die nachstehenden
Geschéfte nur mit Zustimmung der Depotbank durchfiihren:

1. die Aufnahme von Krediten nach MaBigabe des § 53 so-
weit es sich nicht um valutarische Uberziehungen han-
delt,

2. die Anlage von Mitteln des Sondervermdgens in Bank-
guthaben bei anderen Kreditinstituten sowie Verfiigun-
gen iiber solche Bankguthaben,

3. die Verfiigung iiber zum Immobilien-Sondervermdgen
gehorende Immobilien,

4. die Belastung von Immobilien, die zu einem Sonderver-
mogen gehdren sowie Abtretung von Forderungen aus
Rechtsverhiltnissen, die sich auf Immobilien beziehen,

5. Verfiigungen iiber Beteiligungen an Immobilien-Gesell-
schaften oder zum Vermdgen dieser Gesellschaften ge-
horende Immobilien im Sinne des § 67 Abs. 1 und 2 so-
wie Anderungen des Gesellschaftsvertrages oder der
Satzung.

Beschliisse des 7. Ausschusses

§25
unverdandert

§26
Zustimmungspflichtige Geschiifte

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf die nachstehenden
Geschéfte nur mit Zustimmung der Depotbank durchfiihren:

1. unverdndert

2. unveridndert

3. unverdndert

4. unverdndert

5. Verfiigungen iiber Beteiligungen an Immobilien-Gesell-
schaften oder, wenn es sich nicht um eine Minder-
heitsbeteiligung handelt, die Verfiigung iiber zum
Vermogen dieser Gesellschaften gehdrende Vermogens-
gegenstinde im Sinne des § 67 Abs. 1 und 2 sowie An-
derungen des Gesellschaftsvertrages oder der Satzung.
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(2) Die Depotbank hat den Geschéften nach Absatz 1 zu- (2)unverédndert

zustimmen, wenn diese den dort genannten Anforderungen
entsprechen und mit den weiteren Vorschriften dieses Geset-
zes und mit den Vertragsbedingungen iibereinstimmen.
Stimmt sie einer Verfligung zu, obwohl dies nicht der Fall
ist, berlihrt dies nicht die Wirksamkeit der Verfligung oder
Anderung. Eine Verfligung ohne Zustimmung der Depot-
bank ist gegeniiber den Anlegern unwirksam. Die Vorschrif-
ten zugunsten derjenigen, welche Rechte von einem Nicht-
berechtigten herleiten, finden entsprechende Anwendung.

§27 §27
Kontrollfunktion unverdndert

(1) Die Depotbank hat dafiir zu sorgen, dass

1. Ausgabe und Riicknahme von Anteilen und die Berech-
nung des Wertes der Anteile den Vorschriften dieses Ge-
setzes und den Vertragsbedingungen entsprechen,

2. bei den flir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger ge-
tatigten Geschiften der Gegenwert innerhalb der iibli-
chen Fristen in ihre Verwahrung gelangt,

3. die Ertrige des Investmentvermdgens geméill den Vor-
schriften dieses Gesetzes und den Vertragsbedingungen
verwendet werden und

4. die erforderlichen Sicherheiten fiir Wertpapierdarlehen
nach Mafgabe des § 54 Abs. 2 rechtswirksam bestellt
und jederzeit vorhanden sind.

(2) Wenn das Sondervermdgen Beteiligungen an einer
Immobilien-Gesellschaft hilt, hat die Depotbank

1. zu liberwachen, dass der Erwerb einer Beteiligung unter
Beachtung des § 68 erfolgt,

2. die Vermogensaufstellung der Immobilien-Gesellschaft
monatlich zu tiberpriifen,

3. zu ilberwachen, dass eine Vereinbarung zwischen der
Kapitalanlagegesellschaft und der Immobilien-Gesell-
schaft getroffen wird, wonach fiir Rechnung des Sonder-
vermdgens zustehende Zahlungen, der Liquidationserlos
und sonstige zustehende Betrige unverziiglich auf ein
Sperrkonto bei der Depotbank einzuzahlen sind.

(3) Die Depotbank hat die Eintragung der Verfiigungsbe-
schriankung nach § 26 Abs. 1 Nr. 3 in das Grundbuch oder
bei ausldndischen Immobilien die Sicherstellung der Wirk-
samkeit der Verfligungsbeschrankung zu {iberwachen.

§28 § 28
Geltendmachung von Anspriichen der Anleger unverdndert

(1) Die Depotbank ist berechtigt und verpflichtet, im
eigenen Namen

1. Anspriiche der Anleger wegen Verletzung der Vorschrif-
ten dieses Gesetzes oder der Vertragsbedingungen gegen
die Kapitalanlagegesellschaft geltend zu machen,

2. im Falle von Verfiigungen nach Maligabe des § 26
Abs. 2 Satz 3 und 4 Anspriiche der Anleger gegen den
Erwerber eines Gegenstandes des Immobilien-Sonder-
vermdgens im eigenen Namen geltend zu machen und

3. im Wege einer Klage nach § 771 der Zivilprozessord-
nung Widerspruch zu erheben, wenn in ein Investment-
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vermdgen wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fiir
den das Investmentvermdgen nicht haftet; die Anleger
konnen nicht selbst Widerspruch gegen die Zwangsvoll-
streckung erheben.

Absatz 1 Satz1 Nr. 1 schlieft die Geltendmachung von
Anspriichen gegen die Kapitalanlagegesellschaft durch die
Anleger nicht aus.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt und ver-
pflichtet, im eigenen Namen Anspriiche der Anleger gegen
die Depotbank geltend zu machen. Der Anleger kann da-
neben einen eigenen Schadensersatzanspruch gegen die
Depotbank geltend machen.

§29
Vergiitung, Aufwendungsersatz

(1) Die Depotbank darf der Kapitalanlagegesellschaft aus
den zu einem Sondervermdgen gehdérenden Konten nur die
fiir die Verwaltung des Sondervermdgens zustehende Ver-
giitung und den ihr zustehenden Ersatz von Aufwendungen
auszahlen.

(2) Die Depotbank darf die ihr fiir die Verwahrung des
Sondervermdgens und die Wahrnehmung der Aufgaben
nach Maligabe dieses Gesetzes zustehende Vergiitung nur
mit Zustimmung der Kapitalanlagegesellschaft entnehmen.

Kapitel 2
Sondervermdgen

Abschnitt 1
Allgemeine Vorschriften fiir Sondervermogen

§ 30
Sondervermégen

(1) Die zum Sondervermdgen gehorenden Vermogensge-
genstinde konnen nach MaB3igabe der Vertragsbedingungen,
im Eigentum der Kapitalanlagegesellschaft oder im Mit-
eigentum der Anleger stehen. Das Sondervermdgen ist von
dem eigenen Vermogen der Kapitalanlagegesellschaft ge-
trennt zu halten.

(2) Zum Sondervermdgen gehort auch alles, was die Ka-
pitalanlagegesellschaft auf Grund eines zum Sondervermé-
gen gehorenden Rechts oder durch ein Rechtsgeschéft er-
wirbt, das sich auf das Sondervermdgen bezieht, oder was
derjenige, dem das Sondervermogen zusteht, als Ersatz fiir
ein zum Sondervermdgen gehérendes Recht erwirbt.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft darf mehrere Sonder-
vermdgen bilden. Diese haben sich durch ihre Bezeichnung
zu unterscheiden und sind getrennt zu halten.

(4) Auf das Rechtsverhéltnis zwischen den Anlegern und
der Kapitalanlagegesellschaft ist das Depotgesetz nicht an-
zuwenden.

(5) Vermdgen, die von der Kapitalanlagegesellschaft ge-
mal § 7 Abs. 2 Nr. 1 und 2 verwaltet werden, bilden keine
Sondervermdgen.
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§29

unverdndert

Kapitel 2
Sondervermdgen

Abschnitt 1
Allgemeine Vorschriften fiir Sondervermogen

§ 30
unverdndert
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§ 31
Verfiigungsbefugnis, Treuhinderschaft,
Sicherheitsvorschriften

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt, im eige-
nen Namen {iber die zu einem Sondervermdgen gehdrenden
Gegenstdnde nach Maligabe dieses Gesetzes und der Ver-
tragsbedingungen zu verfiigen und alle Rechte aus ihnen
auszuiiben.

(2) Das Sondervermdgen haftet nicht fiir Verbindlichkei-
ten der Kapitalanlagegesellschaft; dies gilt auch fiir Ver-
bindlichkeiten der Kapitalanlagegesellschaft aus Rechtsge-
schiften, die sie fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anle-
ger schlieBt. Die Kapitalanlagegesellschaft ist nicht berech-
tigt, im Namen der Anleger Verbindlichkeiten einzugehen.
Von den Vorschriften dieses Absatzes abweichende Verein-
barungen sind unwirksam.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft kann sich wegen ihrer
Anspriiche auf Vergiitung und auf Ersatz von Aufwendun-
gen aus den fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
getdtigten Geschiften nur aus dem Sondervermogen befrie-
digen; die Anleger haften ihr nicht personlich.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir gemeinschaft-
liche Rechnung der Anleger weder Gelddarlehen gewéhren
noch Verpflichtungen aus einem Biirgschafts- oder einem
Garantievertrag eingehen.

(5) Gegenstinde, die zu einem Sondervermdgen gehoren,
diirfen nicht verpfandet oder sonst belastet, zur Sicherung
iibereignet oder zur Sicherung abgetreten werden; eine unter
Verstofl gegen diese Vorschrift vorgenommene Verfiigung
ist gegeniiber den Anlegern unwirksam. Satz 1 ist nicht an-
zuwenden, wenn fiir Rechnung eines Sondervermdgens
nach § 53 Kredite aufgenommen, einem Dritten Options-
rechte eingerdumt oder Finanzterminkontrakte, Devisenter-
minkontrakte, Swaps oder dhnliche Geschéfte nach MaB-
gabe des § 51 abgeschlossen werden.

(6) Forderungen gegen die Gesellschaft und Forderun-
gen, die zu einem Sondervermdgen gehdren, kdnnen nicht
gegeneinander aufgerechnet werden. Dies gilt nicht fiir Rah-
menvertrdge iiber Geschifte nach § 51 Abs. 3 Nr. 3 sowie
den §§ 54 und 57, fiir die vereinbart ist, dass die auf Grund
dieser Geschifte oder des Rahmenvertrages fiir Rechnung
des Sondervermdgens begriindeten Anspriiche und Forde-
rungen selbsttitig oder durch Erklirung einer Partei aufge-
rechnet oder im Falle der Beendigung des Rahmenvertrages
wegen Nichterfiillung oder Insolvenz durch eine einheitli-
che Ausgleichsforderung ersetzt werden.

(7) Werden nicht voll eingezahlte Aktien in ein Sonder-
vermogen aufgenommen, so haftet die Kapitalanlagegesell-
schaft fiir die Leistung der ausstehenden Einlagen nur mit
dem eigenen Vermogen.

§32
Stimmrechtsausiibung

(1) Zur Ausiibung des Stimmrechts aus den zu einem
Sondervermogen gehérenden Aktien bedarf die Kapitalan-
lagegesellschaft keiner schriftlichen Vollmacht der Anleger.
§ 129 Abs. 3 des Aktiengesetzes ist entsprechend anzuwen-
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§ 31
Verfiigungsbefugnis, Treuhfinderschaft,
Sicherheitsvorschriften

()unverdndert

(2)unverdndert

(3)unverdndert

(4 unverdndert

(5) Gegensténde, die zu einem Sondervermdgen gehoren,
diirfen nicht verpfandet oder sonst belastet, zur Sicherung
iibereignet oder zur Sicherung abgetreten werden; eine unter
VerstoB gegen diese Vorschrift vorgenommene Verfligung
ist gegeniiber den Anlegern unwirksam. Satz 1 ist nicht an-
zuwenden, wenn flir Rechnung eines Sondervermdgens
nach § 53 oder nach § 112 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 Kredite auf-
genommen, einem Dritten Optionsrechte eingerdumt oder
Finanzterminkontrakte, Devisenterminkontrakte, Swaps
oder #hnliche Geschifte nach Malligabe des § 51 abge-
schlossen werden.

(6)unverdndert

(7)unverdndert

§ 32
unverdndert
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den. Die Kapitalanlagegesellschaft soll das Stimmrecht aus
Aktien von Gesellschaften, die ihren Sitz im Geltungsbe-
reich dieses Gesetzes haben, im Regelfall selbst ausiiben.
Das Stimmrecht kann fiir den Einzelfall durch einen Bevoll-
méchtigten ausgeiibt werden; dabei sollen ihm Weisungen
fiir die Ausiibung erteilt werden. Ein unabhéngiger Stimm-
rechtsvertreter kann auf Dauer und ohne Weisungen fiir die
Stimmrechtsausiibungen bevollméchtigt werden.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft ist hinsichtlich der von
ihr verwalteten Sondervermogen kein Tochterunternehmen
im Sinne des § 22 Abs. 3 des Wertpapierhandelsgesetzes
und des § 2 Abs. 6 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahme-
gesetzes und keine Mehrheitsbeteiligung im Sinne des § 135
Abs. 1 Satz 3 des Aktiengesetzes. Stimmrechte aus Aktien,
die zu einem von einer Kapitalanlagegesellschaft verwalte-
ten Sondervermdgen gehdren, das kein Spezial-Sonderver-
mogen ist und dessen Vermogensgegenstinde im Miteigen-
tum der Anleger stehen, gelten fiir die Anwendung des § 21
Abs. 1 des Wertpapierhandelsgesetzes und des § 29 Abs. 2
des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes als Stimm-
rechte der Kapitalanlagegesellschaft; stehen die Vermogens-
gegenstinde dieses Sondervermégens im Eigentum der Ka-
pitalanlagegesellschaft, sind auf die Stimmrechte § 22
Abs. 1 des Wertpapierhandelsgesetzes und § 30 Abs. 1 des
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes nicht anzu-
wenden.

§33 §33
Anteilscheine unveriandert

(1) Die Anteile an Sondervermdgen werden in Anteil-
scheinen verbrieft. Die Anteilscheine konnen auf den Inha-
ber oder auf Namen lauten. Lauten sie auf den Namen, so
gelten fiir sie die §§ 67 und 68 des Aktiengesetzes entspre-
chend. Die Anteilscheine konnen iiber einen oder mehrere
Anteile desselben Sondervermdgens ausgestellt werden. Die
Anteilscheine sind von der Kapitalanlagegesellschaft und
von der Depotbank zu unterzeichnen. Die Unterzeichnung
kann durch mechanische Vervielfaltigung geschehen.

(2) Stehen die zum Sondervermdgen gehdrenden Gegen-
stinde den Anlegern gemeinschaftlich zu, so geht mit der
Ubertragung der in dem Anteilschein verbrieften Anspriiche
auch der Anteil des VerduBerers an den zum Sondervermo-
gen gehorenden Gegenstianden auf den Erwerber iiber. Ent-
sprechendes gilt fiir sonstige rechtsgeschéftliche Verfiigun-
gen sowie fiir Verfiigungen, die im Wege der Zwangsvoll-
streckung oder Arrestvollziehung erfolgen. In anderer
Weise kann iiber den Anteil an den zum Sondervermdgen
gehorenden Gegensténden nicht verfiigt werden.

§ 34 §34
Anteilklassen und Teilfonds unverdndert

(1) Die Anteile an einem Sondervermdgen konnen unter
Beriicksichtigung der Festlegungen in der Rechtsverord-
nung nach Absatz 3 Satz 1 und 2 verschiedene Rechte hin-
sichtlich der Ertragsverwendung, des Ausgabeaufschlags,
des Riicknahmeabschlags, der Wéhrung des Anteilwertes,
der Verwaltungsvergiitung oder einer Kombination dieser
Merkmale haben. Anteile einer Anteilklasse gewihren glei-
che Rechte. Die Kosten bei Einfiihrung neuer Anteilklassen
fiir bestehende Sondervermdgen miissen zulasten der An-
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teilpreise der neuen Anteilklasse in Rechnung gestellt wer-
den. Der Wert des Anteils ist fiir jede Anteilklasse gesondert
zu errechnen.

(2) Unter Berticksichtigung der Festlegung in der Rechts-
verordnung nach Absatz 3 Satz 1 und 2 kénnen mehrere
Sondervermodgen, die sich hinsichtlich der Anlagepolitik
oder eines anderen Ausstattungsmerkmals unterscheiden
(Teilfonds), zusammengefasst werden (Umbrella-Konstruk-
tion). Fiir die auf den einzelnen Teilfonds entfallenden Ver-
bindlichkeiten haftet unter Ma3gabe des § 31 Abs. 2 nur der
betreffende Teilfonds. Absatz 1 Satz 4 gilt entsprechend.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméch-
tigt, nach Anhorung der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung ndhere Bestimmungen zur buchhalteri-
schen Darstellung, Rechnungslegung und Ermittlung des
Wertes jeder Anteilklasse oder jedes Teilfonds zu erlassen.
Die Rechtsverordnung bedarf nicht der Zustimmung des
Bundesrates. Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesan-
stalt iibertragen.

§35 § 35
Sammelverwahrung, Verlust von Anteilscheinen unverdndert

(1) Anteilscheine diirfen in Sammelverwahrung im Sinne
des Depotgesetzes nur genommen werden, wenn sie auf den
Inhaber lauten oder blanko indossiert sind.

(2) Ist ein Anteilschein abhanden gekommen oder ver-
nichtet, so kann die Urkunde, wenn nicht das Gegenteil da-
rin bestimmt ist, im Aufgebotsverfahren fiir kraftlos erklart
werden. § 799 Abs. 2 und § 800 des Biirgerlichen Gesetz-
buchs gelten sinngemif. Sind Gewinnanteilscheine auf den
Inhaber ausgegeben, so erlischt mit der Kraftloserklarung
des Anteilscheins auch der Anspruch aus den noch nicht fal-
ligen Gewinnanteilscheinen.

(3) Ist ein Anteilschein infolge einer Beschédigung oder
einer Verunstaltung zum Umlauf nicht mehr geeignet, so
kann der Berechtigte, wenn der wesentliche Inhalt und die
Unterscheidungsmerkmale der Urkunde noch mit Sicherheit
erkennbar sind, von der Gesellschaft die Erteilung einer
neuen Urkunde gegen Aushindigung der alten verlangen.
Die Kosten hat er zu tragen und vorzuschief3en.

(4) Neue Gewinnanteilscheine diirfen an den Inhaber des
Erneuerungsscheins nicht ausgeben werden, wenn der Be-
sitzer des Anteilscheins der Ausgabe widerspricht. In die-
sem Fall sind die Scheine dem Besitzer des Anteilscheins
auszuhédndigen, wenn er die Haupturkunde vorlegt.

§ 36 § 36
Ermittlung des Anteilwertes, Veroffentlichung unverdndert
des Ausgabe- und Riicknahmepreises

(1) Der Wert des Anteils ergibt sich aus der Teilung des
Wertes des Sondervermdgens durch die Zahl der in den Ver-
kehr gelangten Anteile. Der Wert eines Sondervermdgens
ist auf Grund der jeweiligen Kurswerte der zu ihm gehoren-
den Vermogensgegenstinde abziiglich der aufgenommenen
Kredite und sonstigen Verbindlichkeiten von der Depotbank
unter Mitwirkung der Kapitalanlagegesellschaft oder von
der Kapitalanlagegesellschaft selbst borsentédglich zu ermit-
teln. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbereich dieses
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Gesetzes, die Borsentage sind, sowie am 24. und 31. De-
zember jedes Jahres konnen die Kapitalanlagegesellschaft
und die Depotbank von einer Ermittlung des Wertes abse-
hen. Im Falle schwebender Verpflichtungsgeschéfte ist an-
stelle des von der Kapitalanlagegesellschaft zu liefernden
Vermogensgegenstandes die von ihr zu fordernde Gegen-
leistung unmittelbar nach Abschluss des Geschiftes zu be-
riicksichtigen. Fiir die Riickerstattungsanspriiche aus Wert-
papierdarlehen ist der jeweilige Kurswert der als Darlehen
ibertragenen Wertpapiere mafigebend.

(2) Der Erwerb von Vermdgensgegenstinden, die zu
einer Borse zugelassen oder in einen organisierten Markt
einbezogen sind, und Bezugsrechten fiir das Sondervermé-
gen darf hochstens zum Tageskurs, die Verduferung muss
mindestens zum Tageskurs erfolgen. Vermdgensgegen-
stande diirfen abweichend von Satz 1 zum vereinbarten Ter-
minpreis oder Basispreis erworben oder verduBert werden,
wenn dies zur Erfiillung eines Terminkontraktes oder in
Ausiibung des einem Dritten eingerdumten Optionsrechtes
geschieht. Vermogensgegenstinde, die nicht an einer Borse
zugelassen oder in einen organisierten Markt einbezogen
sind, diirfen hochstens zu einem Preis erworben werden, der
unter Beriicksichtigung der Bewertungsregeln nach den
Absitzen 3 und 4 angemessen ist; bei der VerduBerung darf
die Gegenleistung den von der Kapitalanlagegesellschaft
oder Depotbank zuletzt ermittelten Wert nicht oder nur un-
wesentlich unterschreiten.

(3) Fiir Vermogensgegenstinde, die weder zu einer Borse
zugelassen noch in einen organisierten Markt einbezogen
sind oder fiir die kein handelbarer Kurs verfiigbar ist, ist der
Verkehrswert, der bei sorgfaltiger Einschitzung nach geeig-
neten Bewertungsmodellen unter Beriicksichtigung der ak-
tuellen Marktgegebenheiten angemessen ist, zugrunde zu le-
gen. Fiir die Bewertung von Schuldverschreibungen, die
nicht zum amtlichen Markt zugelassen oder in einen ande-
ren organisierten Markt einbezogen sind, und fiir die Bewer-
tung von Schuldscheindarlehen sind die fiir vergleichbare
Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen verein-
barten Preise und gegebenenfalls die Kurswerte von
Anleihen vergleichbarer Aussteller und entsprechender
Laufzeit und Verzinsung, erforderlichenfalls mit einem
Abschlag zum Ausgleich der geringeren VerduBerbarkeit,
heranzuziehen.

(4) Fiir die Ermittlung der Kurswerte der zu einem Son-
dervermdgen gehdrenden Optionsrechte und der Verbind-
lichkeiten aus Dritten eingerdumten Optionsrechten, die
zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen ande-
ren organisierten Markt einbezogen sind, sind die jeweils
zuletzt festgestellten Kurse maBigebend, zu denen mindes-
tens ein Teil der Kauf- oder Verkaufsauftrige ausgefiihrt
worden ist. Auf Derivate geleistete Einschiisse unter Einbe-
ziehung der am Borsentag festgestellten Bewertungsge-
winne und Bewertungsverluste sind dem Sondervermdgen
zuzurechnen.

(5) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméch-
tigt, nach Anhorung der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung weitere Bestimmungen {iber die Bewer-
tung der Vermogensgegenstinde und die Anteilwertermitt-
lung, insbesondere die Bewertung der Vermdgensgegen-
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stinde nach § 2 Abs.4 Nr. 8 und 9, die Bewertung von
Finanzinstrumenten und in Wertpapieren verbriefter Finanz-
instrumente sowie die Beriicksichtigung ungewisser Steuer-
verpflichtungen bei der Anteilwertermittlung zu erlassen.
Die Rechtsverordnung bedarf nicht der Zustimmung des
Bundesrates. Das Bundesministerium der Finanzen kann
diese Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Bun-
desanstalt {ibertragen.

(6) Gibt die Kapitalanlagegesellschaft oder die Depot-
bank den Ausgabepreis bekannt, so ist sie verpflichtet, auch
den Riicknahmepreis bekannt zu geben; wird der Riicknah-
mepreis bekannt gegeben, so ist auch der Ausgabepreis
bekannt zu geben. Ausgabe- und Riicknahmepreis sind bei
jeder Ausgabe oder Riicknahme von Anteilen, mindestens
jedoch zweimal im Monat, in einer hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in den Verkaufs-
prospekten bezeichneten elektronischen Informationsme-
dien zu verdffentlichen.

(7) Sind Anteile in den Verkehr gelangt, ohne dass der
Anteilwert dem Sondervermdgen zugeflossen ist, so hat die
Kapitalanlagegesellschaft aus ihrem eigenen Vermdgen den
fehlenden Betrag in das Sondervermdgen einzulegen.

§37 §37
Riicknahme von Anteilen, Aussetzung unverdndert

(1) Jeder Anleger kann verlangen, dass ihm gegen Riick-
gabe des Anteils sein Anteil an dem Sondervermdgen aus
diesem ausgezahlt wird; die Einzelheiten sind in den Ver-
tragsbedingungen festzulegen.

(2) In den Vertragsbedingungen kann vorgesehen wer-
den, dass die Kapitalanlagegesellschaft die Riicknahme der
Anteile aussetzen darf, wenn aulergewohnliche Umsténde
vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der
Interessen der Anleger erforderlich erscheinen lassen. So-
lange die Riicknahme ausgesetzt ist, diirfen keine Anteile
ausgegeben werden. Die Kapitalanlagegesellschaft hat der
Bundesanstalt, der Deutschen Bundesbank und den zustin-
digen Stellen der anderen Mitgliedstaaten der Européischen
Union oder der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
iiber den Europdischen Wirtschaftsraum, in denen sie An-
teile des Sondervermogens vertreibt, die Entscheidung zur
Aussetzung der Riicknahme unverziiglich anzuzeigen. Die
Kapitalanlagegesellschaft hat die Anleger durch eine Be-
kanntmachung im elektronischen Bundesanzeiger und darii-
ber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts-
oder Tageszeitung oder in den in dem Verkaufsprospekt be-
zeichneten elektronischen Informationsmedien {iiber die
Aussetzung und die Wiederaufnahme der Riicknahme der
Anteile zu unterrichten.

(3) Die Bundesanstalt kann anordnen, dass die Kapitalan-
lagegesellschaft die Riicknahme der Anteile auszusetzen
hat, wenn dies im Interesse der Anleger erforderlich ist.
Absatz 2 Satz 2 und 4 ist entsprechend anzuwenden.

§ 38 § 38
Kiindigung und Verlust des Verwaltungsrechts unverdndert
(1) Die Kapitalanlagegesellschaft ist berechtigt, die Ver-

waltung eines Sondervermogens unter Einhaltung einer
Kiindigungsfrist von 13 Monaten durch Bekanntmachung
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im elektronischen Bundesanzeiger und dariiber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht zu kiindigen. Die Ver-
tragsbedingungen konnen eine langere Kiindigungsfrist vor-
sehen.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft kann ihre Auflésung
nicht fiir einen fritheren als den Zeitpunkt beschlielen, in
dem ihr Recht zur Verwaltung aller Sondervermogen er-
lischt.

(3) Das Recht der Kapitalanlagegesellschaft, die Sonder-
vermdgen zu verwalten, erlischt ferner mit der Eroffnung
des Insolvenzverfahrens {iber das Vermogen der Kapitalan-
lagegesellschaft oder mit der Rechtskraft des Gerichtsbe-
schlusses, durch den der Antrag auf die Er6ffnung des Insol-
venzverfahrens mangels Masse nach § 26 der Insolvenzord-
nung abgewiesen wird. Die Sondervermogen gehéren nicht
zur Insolvenzmasse der Kapitalanlagegesellschaft.

(4) Wird die Kapitalanlagegesellschaft aus einem in den
Absitzen 2 bis 3 nicht genannten Grund aufgeldst oder wird
gegen sie ein allgemeines Verfiigungsverbot erlassen, so hat
die Depotbank das Recht, hinsichtlich eines bei ihr verwahr-
ten Sondervermogens fiir die Anleger deren Vertragsver-
héltnis mit der Kapitalanlagegesellschaft ohne Einhaltung
einer Kiindigungsfrist zu kiindigen.

(5) Kein Anleger kann die Aufhebung der in Ansehung
des Sondervermogens bestehenden Gemeinschaft der Anle-
ger verlangen; ein solches Recht steht auch nicht einem
Pfandgléubiger oder Pfindungsgldaubiger oder dem Insol-
venzverwalter {iber das Vermdgen eines Anlegers zu.

§ 39 § 39
Abwicklung des Sondervermogens unverdndert

(1) Erlischt das Recht der Kapitalanlagegesellschaft, ein
Sondervermdgen zu verwalten, so geht, wenn das Sonder-
vermogen im Eigentum der Kapitalanlagegesellschaft steht,
das Sondervermogen, wenn es im Miteigentum der Anleger
steht, das Verfliigungsrecht iiber das Sondervermogen auf
die Depotbank {iber.

(2) Die Depotbank hat das Sondervermogen abzuwickeln
und an die Anleger zu verteilen.

(3) Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die Depot-
bank von der Abwicklung und Verteilung absehen und einer
anderen Kapitalanlagegesellschaft die Verwaltung des Son-
dervermdgens nach Mafigabe der bisherigen Vertragsbedin-
gungen iibertragen. Die Bundesanstalt kann die Genehmi-
gung mit Nebenbestimmungen verbinden. § 415 des Biir-
gerlichen Gesetzbuchs ist nicht anzuwenden.

. § 40 § 40
Ubertragung aller Vermogensgegenstinde unverdndert
eines Sondervermogens

Die Ubertragung aller Vermogensgegenstinde eines Son-
dervermégens nach diesem Gesetz in ein anderes Sonder-
vermogen ist abweichend von dem Verbot der Sacheinlagen
nach § 23 Abs. 1 Satz 3 zuldssig, wenn

1. das Gibernehmende Sondervermdgen von derselben Ka-
pitalanlagegesellschaft verwaltet wird,
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2. die Anlagegrundsétze und -grenzen nach den Vertrags-
bedingungen fiir dieses Sondervermdgen nicht wesent-
lich voneinander abweichen,

3. die an die Kapitalanlagegesellschaft und die Depotbank
zu zahlenden Vergiitungen sowie die Ausgabeaufschlige
und Riicknahmeabschlidge nicht wesentlich voneinander
abweichen,

4. die Ubertragung aller Vermdgensgegenstinde eines Son-
dervermdgens zum Geschiftsjahresende des tlibertragen-
den Sondervermogens (Ubertragungsstichtag) erfolgt,
am Ubertragungsstichtag die Werte des iibernehmenden
und des tibertragenden Sondervermodgens berechnet wer-
den, das Umtauschverhiltnis festgelegt wird, die Vermo-
gensgegenstinde und Verbindlichkeiten iibernommen
werden und der gesamte Ubernahmevorgang vom Ab-
schlusspriifer gepriift wird und die Bundesanstalt die
Ubertragung der Vermdgensgegenstinde, bei der die In-
teressen der Anleger ausreichend gewahrt sein miissen,
genehmigt hat; sie kann die Genehmigung mit Nebenbe-
stimmungen versehen. Das Umtauschverhéltnis ermittelt
sich nach dem Verhéltnis der Nettoinventarwerte des
ibernommenen und des aufnehmenden Sondervermo-
gens zum Zeitpunkt der Ubernahme.

Die neuen Anteile des iibernehmenden Sondervermdgens
gelten bei den Anlegern des iibertragenden Sondervermo-
gens mit Beginn des dem Ubertragungsstichtag folgenden
Tages als ausgegeben. Satz 1 Nr. 3 gilt nicht fiir die Zusam-
menlegung einzelner Sondervermdgen zu einem einzigen
Sondervermdgen mit unterschiedlichen Anteilklassen ge-
maf § 34; in diesem Fall ist statt des Umtauschverhéltnisses
nach Satz 1 Nr. 4 der Anteil der Anteilklasse an dem Son-
dervermdgen zu ermitteln.

§ 41 § 41
Kosten und Kostentransparenz unverdndert

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat in den Vertragsbe-
dingungen anzugeben, nach welcher Methode, in welcher
Hohe und auf Grund welcher Berechnung die Vergiitungen
und Aufwendungserstattungen aus dem Sondervermdgen an
sie, die Depotbank und Dritte zu leisten sind. Ferner hat die
Kapitalanlagegesellschaft in den Vertragsbedingungen an-
zugeben, wie hoch der Aufschlag bei der Ausgabe der An-
teile oder der Abschlag bei der Riicknahme ist sowie sons-
tige vom Anleger zu entrichtende Kosten einschlieBlich de-
ren Berechnung. Die Verwendung des Aufschlags bei der
Ausgabe der Anteile oder des Abschlags bei der Riick-
nahme der Anteile ist im ausfiihrlichen Verkaufsprospekt
darzustellen.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft weist im Jahresbericht
und im vereinfachten Verkaufsprospekt eine Gesamtkosten-
quote aus. Im ausfiihrlichen Verkaufsprospekt ist anzuge-
ben, dass eine Gesamtkostenquote zu berechnen ist und un-
ter Einbeziehung welcher Kosten. Die Gesamtkostenquote
stellt das Verhéltnis aller bei der Verwaltung zu Lasten eines
Sondervermogens angefallenen Kosten zu dem durch-
schnittlichen Nettoinventarwert des Sondervermogens in-
nerhalb des vorangegangenen Geschéftsjahres dar; sie ist als
Prozentsatz auszuweisen. Sofern in den Vertragsbedingun-
gen eine erfolgsabhingige Verwaltungsvergiitung vereinbart



Drucksache 15/1896 —~36— Deutscher Bundestag — 15. Wahlperiode

Entwurf Beschliisse des 7. Ausschusses

wurde, ist diese dariiber hinaus gesondert als Prozentsatz
des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sonderver-
mdgens anzugeben.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméch-
tigt, nach Anhorung der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung ndhere Bestimmungen zu Methoden und
Grundlagen der Berechnung der Gesamtkostenquote zu er-
lassen. Die Rechtsverordnung bedarf nicht der Zustimmung
des Bundesrates. Das Bundesministerium der Finanzen
kann die Ermichtigung durch Rechtsverordnung auf die
Bundesanstalt iibertragen.

(4) Falls in den Vertragsbedingungen fiir die Vergiitungen
und Kosten gemif3 Absatz 1 eine Pauschalgebiihr vereinbart
wird, sind im Jahresbericht die an die Kapitalanlagegesell-
schaft, die Depotbank oder an Dritte geleisteten Vergiitun-
gen anzugeben. In den Vertragsbedingungen, im ausfiihrli-
chen und im vereinfachten Verkaufsprospekt ist anzugeben,
aus welchen Vergiitungen und Kosten sich die Pauschalge-
biihr geméfB Satz 1 zusammensetzt. In den Vertragsbedin-
gungen, im ausfiihrlichen und vereinfachten Verkaufspros-
pekt sowie im Jahresbericht ist der Anleger darauf hinzu-
weisen, ob und welche Kosten dem Sondervermdgen geson-
dert in Rechnung gestellt werden. Absatz 2 bleibt hiervon
unberiihrt.

(5) Im ausfiihrlichen Verkaufsprospekt und im Jahresbe-
richt ist zu beschreiben, ob der Kapitalanlagegesellschaft
Riickvergiitungen der aus dem Sondervermdgen an die De-
potbank und an Dritte geleisteten Vergiitungen und Aufwen-
dungserstattungen zuflieBen und ob je nach Vertriebsweg
ein wesentlicher Teil der aus dem Sondervermdgen an die
Kapitalanlagegesellschaft geleisteten Vergiitungen fiir Ver-
giitungen an Vermittler von Anteilen des Sondervermdgens
auf den Bestand von vermittelten Anteilen verwendet wer-
den.

(6) Die Vertragsbedingungen und der ausfiihrliche Ver-
kaufsprospekt miissen eine Angabe enthalten, wonach im
Jahresbericht und im Halbjahresbericht der Betrag der Aus-
gabeaufschldge und Riicknahmeabschlidge offen zu legen
ist, die dem Sondervermdgen im Berichtszeitraum fiir den
Erwerb und die Riicknahme von Anteilen im Sinne der
§§ 50, 67 und des § 112 berechnet worden sind, sowie die
Vergiitung offen zu legen ist, die dem Sondervermdgen von
der Kapitalanlagegesellschaft selbst, einer anderen Kapital-
anlagegesellschaft oder einer Gesellschaft, mit der die Kapi-
talanlagegesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare
oder mittelbare Beteiligung verbunden ist oder einer auslin-
dischen Investmentgesellschaft einschlieBlich ihrer Verwal-
tungsgesellschaft als Verwaltungsvergiitung fiir die im Son-
dervermdgen gehaltenen Anteile berechnet wurde. Im aus-
fiihrlichen Verkaufsprospekt sind die Art der mdoglichen
Gebiihren, Kosten, Steuern, Provisionen und sonstigen Auf-
wendungen, die mittelbar oder unmittelbar von den Anle-
gern des Sondervermogens zu tragen sind, anzugeben. So-
wohl im vereinfachten als auch im ausfiihrlichen Verkaufs-
prospekt ist darauf hinzuweisen, dass dem Sondervermogen
neben der Vergiitung zur Verwaltung des Sondervermdgens
eine Verwaltungsvergiitung fiir die im Sondervermogen ge-
haltenen Anteile berechnet wird.
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§42 §42
Verkaufsprospekt unverédndert

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat fiir die von ihr ver-
walteten Sondervermdgen einen vereinfachten und einen
ausfiihrlichen Verkaufsprospekt mit den Vertragsbedingun-
gen dem Publikum zugénglich zu machen; fiir Sonderver-
mdgen nach Maligabe der §§ 66 bis 82 und des § 113 darf
ein vereinfachter Verkaufsprospekt nicht erstellt werden.
Sowohl der ausfiihrliche als auch der vereinfachte Verkaufs-
prospekt miissen die Angaben enthalten, die erforderlich
sind, damit sich die Anleger iiber die ihnen angebotene An-
lage und insbesondere iiber die damit verbundenen Risiken
ein begriindetes Urteil bilden konnen. Der ausfiihrliche Ver-
kaufsprospekt muss neben einer eindeutigen und leicht ver-
standlichen Erlduterung des Risikoprofils des Sondervermo-
gens mindestens folgende Angaben enthalten:

1. Bezeichnung und Zeitpunkt der Auflegung des Sonder-
vermdgens sowie Angabe der Laufzeit;

2. Angabe der Stellen, bei denen die Jahresberichte und
Halbjahresberichte iiber das Sondervermdgen erhalt-
lich sind;

3. Kurzangaben iiber die fiir die Anleger bedeutsamen
Steuervorschriften einschlielich der Angabe, ob aus-
geschiittete Ertrage des Sondervermogens einem Quel-
lensteuerabzug unterliegen;

4. Ende des Geschéftsjahres des Sondervermdgens; Hau-
figkeit der Ausschiittung von Ertrégen;

5. Name des Abschlusspriifers, der mit der Priifung des
Sondervermogens einschlielich des Jahresberichts be-
auftragt ist oder beauftragt werden soll;

6. Art und Hauptmerkmale der Anteile, insbesondere Art
der durch die Anteile verbrieften Rechte oder Ansprii-
che; Angaben, ob die Anteile durch Globalurkunden
verbrieft oder ob Anteilscheine ausgegeben werden;
Angaben, ob die Anteile auf den Inhaber oder auf den
Namen lauten und Angabe der Stiickelung;

7. Angaben dariiber, ob das Sondervermodgen verschie-
dene Teilfonds umfasst und unter welchen Vorausset-
zungen Anteile an verschiedenen Teilfonds ausgege-
ben werden, einschlieBlich einer Beschreibung der
Anlageziele und der Anlagepolitik der Teilfonds nebst
etwaiger Konkretisierungen und Beschrankungen der-
selben;

8. Angaben dariiber, ob und unter welchen Voraussetzun-
gen Anteile mit unterschiedlichen Rechten ausgegeben
werden, und eine Erlduterung, welche Rechte geméaf
§ 34 Abs. 1 und 2 den Anteilklassen oder den Teil-
fonds zugeordnet werden, eine Beschreibung des Ver-
fahrens geméB § 34 Abs. 1 Satz 3 und Abs. 2 Satz 5 fiir
die Errechnung des Wertes der Anteile jeder Anteil-
klasse oder der Teilfonds;

9. Voraussetzungen fiir die Auflésung und Ubertragung
des Sondervermogens unter Angabe von Einzelheiten
insbesondere beziiglich der Rechte der Anleger;

10. gegebenenfalls Angabe der Borsen oder Mirkte, an
denen die Anteile notiert oder gehandelt werden;
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Angabe, dass der Anteilwert vom Bdorsenpreis abwei-
chen kann;

bei einem einen anerkannten Wertpapierindex nachbil-
denden Sondervermégen Darstellung an hervorgeho-
bener Stelle, dass der Grundsatz der Risikomischung
fiir dieses Sondervermégen nur eingeschrankt gilt;
welche Wertpapiere Bestandteile des Wertpapierinde-
xes sind und wie hoch der Anteil der jeweiligen Wert-
papiere am Wertpapierindex ist; die Angaben iiber die
Zusammensetzung des Wertpapierindexes kénnen un-
terbleiben, wenn sie fiir den Schluss oder fiir die Mitte
des jeweiligen Geschiftsjahres im letzten bekannt ge-
machten Jahres- oder Halbjahresbericht enthalten sind;

Bedingungen fiir die Ausgabe und Riicknahme sowie
gegebenenfalls den Umtausch von Anteilen; Vorausset-
zungen, unter denen die Riicknahme und gegebenen-
falls auch der Umtausch von Anteilen ausgesetzt wer-
den kann;

Beschreibung der Regeln fiir die Ermittlung und Ver-
wendung der Ertrage;

Beschreibung der Anlageziele des Sondervermogens
einschlieflich der finanziellen Ziele und Beschreibung
der Anlagepolitik an hervorgehobener Stelle, ein-
schlieBlich etwaiger Konkretisierungen und Beschrén-
kungen beziiglich dieser Anlagepolitik sowie der An-
gabe etwaiger Techniken und Instrumente, von denen
bei der Verwaltung des Sondervermogens Gebrauch ge-
macht werden kann; Zuléssigkeit von Kreditaufnahmen
fiir Rechnung des Sondervermdgens; Beschreibung der
wesentlichen Merkmale der fiir das Sondervermdgen er-
werbbaren Investmentanteile einschlieBlich der maB-
geblichen Anlagegrundsitze und -grenzen,;

Regeln fiir die Vermogensbewertung;

Berechnung der Ausgabe- und Riicknahmepreise der
Anteile unter Beriicksichtigung der Methode und Hau-
figkeit der Berechnung dieser Preise und der mit der
Ausgabe und der Riicknahme der Anteile verbundenen
Kosten; Angaben iiber Art, Ort und Haufigkeit der Ver-
offentlichung der Ausgabe- und Riicknahmepreise der
Anteile; etwaige sonstige Kosten oder Gebiihren, auf-
geschliisselt nach denjenigen, die vom Anleger zu ent-
richten sind und denjenigen, die aus dem Sonderver-
mogen zu zahlen sind; § 41 bleibt unberiihrt;

Belehrung iiber das Recht des Kaufers zum Widerruf
nach § 126;

Firma, Rechtsform, Sitz und, wenn sich die Hauptver-
waltung nicht am Sitz befindet, Ort der Hauptverwal-
tung der Kapitalanlagegesellschaft; Zeitpunkt ihrer
Griindung;

Angabe der weiteren Sondervermogen, die von der Ka-
pitalanlagegesellschaft verwaltet werden;

Namen der Mitglieder des Vorstands oder gegebenen-
falls der Geschéftsfithrer und des Aufsichtsrats unter
Angabe der auflerhalb der Kapitalanlagegesellschaft
ausgeilibten Hauptfunktionen, wenn diese fiir die Kapi-
talanlagegesellschaft von Bedeutung sind;

Beschliisse des 7. Ausschusses
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21. Hohe des gezeichneten und eingezahlten Kapitals;

22. Firma, Rechtsform, Sitz und, wenn sich die Hauptver-
waltung nicht am Sitz befindet, Ort der Hauptverwal-
tung der Depotbank;

23. Haupttitigkeit der Depotbank;

24. die Namen von Beratungsfirmen oder Anlageberatern,
wenn ihre Dienste auf Vertragsbasis in Anspruch ge-
nommen werden; Einzelheiten dieser Vertrdge, die fiir
die Anleger von Interesse sind; andere Tétigkeiten der
Beratungsfirma oder des Anlageberaters von Bedeu-
tung;

25. die getroffenen Maflnahmen, um die Zahlungen an die
Anleger, die Riicknahme der Anteile sowie die Ver-
breitung der Berichte und sonstigen Informationen
iiber das Sondervermdgen vorzunehmen; falls Anteile
in einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens iiber den Europiischen Wirtschaftsraum ver-
trieben werden, sind Angaben {iber die in diesem Staat
getroffenen Maflnahmen zu machen und in den dort
bekannt zu machenden Prospekt aufzunehmen;

26. gegebenenfalls bisherige Wertentwicklung des Sonder-
vermogens und gegebenenfalls der Teilfonds und der
Anteilklassen zusammen mit einem Warnhinweis, dass
die bisherige Wertentwicklung kein Indikator fiir die
zukiinftige Wertentwicklung ist;

27. Profil des typischen Anlegers, fiir den das Sonderver-
mogen bezichungsweise der Teilfonds konzipiert ist;

28. Datum des Verkaufsprospektes.

Die Bundesanstalt kann verlangen, dass in den ausfiihrli-
chen Verkaufsprospekt weitere Angaben aufgenommen
werden, wenn sie Grund zu der Annahme hat, dass die An-
gaben fiir die Erwerber erforderlich sind.

(2) Der vereinfachte Verkaufsprospekt muss in zusam-
mengefasster und fiir den Durchschnittsanleger leicht ver-
standlicher Form die folgenden Informationen enthalten:

1. Kurzdarstellung des Sondervermogens

a) Datum der Auflegung und Angabe, dass es sich um
ein im Geltungsbereich dieses Gesetzes aufgelegtes
Sondervermogen handelt;

b) gegebenenfalls Hinweis darauf, dass das Sonderver-
mogen unterschiedliche Anteilklassen oder Teil-
fonds enthilt;

¢) verwaltende Kapitalanlagegesellschaft;

d) Laufzeit;

e) Depotbank;

f) Abschlusspriifer;

g) Finanzgruppe, die das Sondervermdgen initiiert.
2. Anlageinformationen

a) kurze Definition der Anlageziele des Sondervermo-
gens beziehungsweise des Teilfonds;
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b) kurze Beschreibung der Anlagestrategie des Sonder-
vermogens beziehungsweise des Teilfonds an hervor-
gehobener Stelle und kurze Beurteilung des Risiko-
profils derselben;

c) gegebenenfalls bisherige Wertentwicklung des Son-
dervermdgens zusammen mit einem Warnhinwesis,
dass die bisherige Wertentwicklung kein Indikator fiir
die zukiinftige Wertentwicklung ist;

d) Profil des typischen Anlegers, fiir den das Sonderver-
mogen beziehungsweise der Teilfonds konzipiert ist.

3. Wirtschaftliche Informationen

a) Angabe der fiir das Sondervermodgen geltenden Be-
steuerung zusammen mit einem Hinweis darauf, dass
der Anleger einer individuellen Besteuerung unterlie-
gen kann;

b) Ausgabe- und Riicknahmepreise; etwaige sonstige
Kosten (oder Gebiihren), aufgeschliisselt nach denje-
nigen, die vom Anleger zu entrichten sind und denje-
nigen, die aus dem Sondervermdgen zu zahlen sind;
§ 41 bleibt unbertihrt.

4. Erwerb und VerduBerung der Anteile

a) Voraussetzungen und Bedingungen des Erwerbs und
der VerduBerung sowie gegebenenfalls des Um-
tauschs der Anteile;

b) Ertragsverwendung sowie gegebenenfalls Termin
und Modalitdten der Ausschiittung von Ertriagen;

¢) Haufigkeit und Modalititen der Preisverdffentli-
chung.

5. Zusitzliche Informationen

a) Hinweis darauf, dass der ausfiihrliche Verkaufspros-
pekt einschlieBlich der Vertragsbedingungen sowie
die Jahres- und Halbjahresberichte jederzeit kosten-
los angefordert werden konnen;

b) Angabe der zustindigen Aufsichtsbehorde;

¢) Angabe einer Kontaktstelle unter Benennung eines
Ansprechpartners, bei der weitere Auskiinfte einge-
holt werden konnen;

d) Ausgabedatum des Verkaufsprospekts.

Weitere Informationen darf der vereinfachte Verkaufspros-
pekt nicht enthalten, sofern dies nicht ausdriicklich be-
stimmt ist.

(3) Sofern die Kapitalanlagegesellschaft fiir Rechnung
des Sondervermogens Geschéfte mit Derivaten téitigen darf,
miissen der ausfiihrliche und der vereinfachte Verkaufspros-
pekt an hervorgehobener Stelle erldutern, ob diese Ge-
schifte zu Absicherungszwecken oder als Teil der Anlage-
strategie getdtigt werden diirfen und wie sich die Verwen-
dung von Derivaten moglicherweise auf das Risikoprofil
des Sondervermogens auswirkt.

(4) Wenn ein Sondervermdgen durch seine Zusammen-
setzung oder durch die fiir die Fondsverwaltung verwende-
ten Techniken eine erhGhte Volatilitdt aufweist, miissen der
ausfiihrliche und der vereinfachte Verkaufsprospekt an her-
vorgehobener Stelle darauf hinweisen.

Beschliisse des 7. Ausschusses
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(5) In dem ausfiihrlichen und vereinfachten Verkaufs-
prospekt sind die Angaben von wesentlicher Bedeutung auf
dem neuesten Stand zu halten.

(6) Die Kapitalanlagegesellschaft hat der Bundesanstalt
und der Deutschen Bundesbank den ausfiihrlichen und ver-
einfachten Verkaufsprospekt sowie deren Anderungen un-
verziiglich nach erster Verwendung einzureichen.

§43
Vertragsbedingungen

(1) Die Vertragsbedingungen, nach denen sich das
Rechtsverhéltnis der Kapitalanlagegesellschaft zu den Anle-
gern bestimmt, sind vor Ausgabe der Anteile schriftlich
festzulegen.

(2) Die Vertragsbedingungen sowie deren Anderung be-
diirfen der Genehmigung der Bundesanstalt. Die Genehmi-
gung ist zu erteilen, wenn die Vertragsbedingungen den
gesetzlichen Anforderungen entsprechen. Im Genehmi-
gungsantrag haben die Geschéftsleiter der Kapitalanlage-
gesellschaft darzulegen und zu begriinden, dass die Geneh-
migungsvoraussetzungen gemaf Satz 2 erfiillt sind. Der
Antrag einschlieBlich der Darlegung ist von den Geschifts-
leitern zu unterschreiben. Der Abschlusspriifer der Kapital-
anlagegesellschaft muss die Richtigkeit der Angaben bestd-
tigen. Die Bundesanstalt kann die Genehmigung mit Neben-
bestimmungen versehen. Die Kapitalanlagegesellschaft darf
die Vertragsbedingungen dem ausfiihrlichen Verkaufspros-
pekt nur beifiigen, wenn die Genehmigung nach Satz 1 er-
teilt worden ist.

(3) Wenn die Anderungen der Vertragsbedingungen mit
den bisherigen Anlagegrundsitzen des Sondervermdgens
nicht vereinbar sind, erteilt die Bundesanstalt die nach § 43
Abs. 2 Satz 1 erforderliche Genehmigung nur, wenn die Ka-
pitalanlagegesellschaft die Anderungen der Vertragsbedin-
gungen mindestens 13 Monate vor dem Inkrafttreten nach
§ 43 Abs. 5 bekannt macht und den Anlegern anbietet, die
Anteile in Anteile an Sondervermdgen, die den bisherigen
Anlagegrundsdtzen des Sondervermogens entsprechen, kos-
tenlos umzutauschen.

(4) Die Vertragsbedingungen miissen mindestens fol-
gende Angaben enthalten:

1. nach welchen Grundsétzen die Auswahl der zu beschaf-
fenden Vermogensgegenstinde erfolgt, insbesondere
welche Vermdgensgegenstinde in welchem Umfang er-
worben werden diirfen, die Arten der Sondervermdgen
und der von auslidndischen Investmentgesellschaften
verwalteten Vermogen, deren Anteile fiir das Sonderver-
mogen erworben werden diirfen, sowie der Anteil des
Sondervermdgens, der hochstens in Anteilen der jeweili-
gen Art gehalten werden darf; ob, in welchem Umfang
und mit welchem Zweck Geschifte mit Derivaten getd-
tigt werden diirfen und welcher Anteil in Bankguthaben
und Geldmarktinstrumenten gehalten wird; Techniken
und Instrumente, von denen bei der Verwaltung des Son-
dervermdgens Gebrauch gemacht werden kann; Zulés-
sigkeit von Kreditaufnahmen fiir Rechnung des Sonder-
vermogens;

Beschliisse des 7. Ausschusses

§ 43
Vertragsbedingungen

(I)unverédndert

(2) Die Vertragsbedingungen sowie deren Anderung mit
Ausnahme der Angaben nach § 41 Abs. 1 Satz 1 bediirfen
der Genehmigung der Bundesanstalt. Die Genehmigung ist
zu erteilen, wenn die Vertragsbedingungen den gesetzlichen
Anforderungen entsprechen. Im Genehmigungsantrag ha-
ben die Geschiftsleiter der Kapitalanlagegesellschaft darzu-
legen und zu begriinden, dass die Genehmigungsvorausset-
zungen geméal Satz 2 erfiillt sind. Der Antrag einschlieBlich
der Darlegung ist von den Geschéftsleitern zu unterschrei-
ben. Die Bundesanstalt kann die Genehmigung mit Neben-
bestimmungen versehen. Die Kapitalanlagegesellschaft darf
die Vertragsbedingungen dem ausfiihrlichen Verkaufs-
prospekt nur beifiigen, wenn die Genehmigung nach Satz 1
erteilt worden ist.

(3) Wenn die Anderungen der Vertragsbedingungen mit
den bisherigen Anlagegrundsétzen des Sondervermdgens
nicht vereinbar sind, erteilt die Bundesanstalt die nach § 43
Abs. 2 Satz 1 erforderliche Genehmigung nur, wenn die
Kapitalanlagegesellschaft die Anderungen der Vertrags-
bedingungen mindestens 13 Monate vor dem Inkrafttreten
nach § 43 Abs. 5 bekannt macht und den Anlegern anbietet,
die Anteile in Anteile an Sondervermdgen mit vergleich-
baren Anlagegrundsiitzen kostenlos umzutauschen.

(4dunverdndert
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2. wenn die Auswahl der fiir das Sondervermdgen zu
erwerbenden Wertpapiere darauf gerichtet ist, einen
Wertpapierindex im Sinne von § 63 nachzubilden, wel-
cher Wertpapierindex nachgebildet werden soll, und
dass die in § 60 genannten Grenzen iiberschritten wer-
den diirfen;

3. ob die zum Sondervermdgen gehdrenden Gegenstinde
im Eigentum der Kapitalanlagegesellschaft oder im
Miteigentum der Anleger stehen;

4. unter welchen Voraussetzungen, zu welchen Bedingun-
gen und bei welchen Stellen die Anleger die Riick-
nahme, gegebenenfalls den Umtausch der Anteile von
der Kapitalanlagegesellschaft verlangen konnen; Vor-
aussetzungen, unter denen die Riicknahme und gegebe-
nenfalls der Umtausch der Anteile ausgesetzt werden
kann;

5. in welcher Weise und zu welchen Stichtagen der Jah-
resbericht und der Halbjahresbericht iiber die Entwick-
lung des Sondervermodgens und seine Zusammenset-
zung erstattet und dem Publikum zuginglich gemacht
werden;

6. ob Ertrige des Sondervermdgens auszuschiitten oder
wieder anzulegen sind, und ob auf Ertrdge entfallende
Teile des Ausgabepreises fiir ausgegebene Anteile zur
Ausschiittung herangezogen werden konnen (Ertrags-
ausgleichsverfahren); ob die Ausschiittung von Veréu-
Berungsgewinnen vorgesehen ist;

7. in welcher Weise das Sondervermogen, sofern es nur
fiir eine begrenzte Dauer gebildet wird, abgewickelt
und an die Anleger verteilt wird;

8. ob das Sondervermogen verschiedene Teilfonds um-
fasst, unter welchen Voraussetzungen Anteile an ver-
schiedenen Teilfonds ausgegeben werden, und nach
welchen Grundsétzen die Teilfonds gebildet werden;

9. ob und unter welchen Voraussetzungen Anteile mit un-
terschiedlichen Rechten oder an Teilfonds ausgegeben
werden, und eine Erlduterung, welche Rechte gemaf
§ 34 Abs. 1 Satz 1 den Anteilklassen oder gemal § 34
Abs. 2 Satz 1 den Teilfonds zugeordnet werden, sowie
das Verfahren gemal3 § 34 Abs. 1 Satz 4 in Verbindung
mit § 34 Abs. 3 Satz 1 fiir die Errechnung des Wertes
der Anteile jeder Anteilklasse oder der Teilfonds;

10. ob und unter welchen Voraussetzungen das Sonderver-
mogen in ein anderes Sondervermdgen aufgenommen
werden darf, und ob und unter welchen Voraussetzun-
gen ein anderes Sondervermdgen aufgenommen wer-
den darf, sowie die Einzelheiten des Verfahrens der
Zusammenlegung und die Pflichten des Jahresab-
schlusspriifers bei der Zusammenlegung.

(5) Vorgesehene Anderungen der Vertragsbedingungen,
die von der Bundesanstalt genehmigt sind, sind im elektro-
nischen Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinrei-
chend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in
den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien bekannt zu machen. Die Anderungen
diirfen frithestens drei Monate nach der Bekanntmachung
im elektronischen Bundesanzeiger in Kraft treten, falls nicht

Beschliisse des 7. Ausschusses

(5) Vorgesehene Anderungen der Vertragsbedingungen,
die von der Bundesanstalt genehmigt sind oder die Anga-
ben nach § 41 Abs. 1 Satz 1 betreffen, sind im elektroni-
schen Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinrei-
chend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in
den in dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen
Informationsmedien bekannt zu machen. Die Anderungen
diirfen frithestens drei Monate nach der Bekanntmachung
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mit der Zustimmung der Bundesanstalt ein fritherer Zeit-
punkt bestimmt wird, im Falle von Anderungen der Anga-
ben nach § 41 Abs. 1 Satz 1 jedoch nicht vor Ablauf von
13 Monaten nach der entsprechenden Bekanntmachung.

(6) Publikums-Sondervermogen nach Mal3gabe der §§ 46
bis 65 diirfen nicht in Sondervermdgen nach Mafigabe der
§§ 66 bis 95 oder nach Mal3gabe der §§ 112 und 113 sowie
in Spezial-Sondervermdgen umgewandelt werden.

§ 44
Rechnungslegung

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat fiir jedes Sonder-
vermogen fiir den Schluss eines jeden Geschéftsjahres einen
Jahresbericht zu erstatten. Der Jahresbericht muss einen Be-
richt liber die Tatigkeit der Kapitalanlagegesellschaft im ab-
gelaufenen Geschiftsjahr und alle wesentlichen Angaben
enthalten, die es den Anlegern ermdglichen, sich ein Urteil
iiber diese Téatigkeit und die Ergebnisse des Sondervermd-
gens zu bilden. Der Jahresbericht muss insbesondere fol-
gende Angaben enthalten:

1. eine Vermdgensaufstellung der zum Sondervermogen
gehdrenden Vermogensgegenstinde sowie der Verbind-
lichkeiten aus Kreditaufnahmen, Pensionsgeschiften,
Wertpapier-Darlehens-Geschidften und der sonstigen
Verbindlichkeiten. Die Vermogensgegenstinde sind nach
Art, Nennbetrag oder Zahl, Kurs und Kurswert aufzu-
fiihren. Der Wertpapierbestand ist zu untergliedern in
Wertpapiere mit einer Zulassung zum amtlichen Markt
an einer Borse, in einen organisierten Markt einbezogene
Wertpapiere, Wertpapiere aus Neuemissionen, die an
einer Borse zugelassen oder in einen organisierten Markt
einbezogen werden sollen, sonstige Wertpapiere gemaf
§52 Abs.1 Nr. 1, 3 und verbriefte Geldmarktinstru-
mente sowie Schuldscheindarlehen, wobei eine weitere
Gliederung nach geeigneten Kriterien unter Beriicksich-
tigung der Anlagepolitik nach prozentualen Anteilen am
Wert des Sondervermdgens vorzunehmen ist. Fiir jeden
Posten der Vermogensaufstellung ist sein Anteil am Wert
des Sondervermogens anzugeben. Fiir jeden Posten der
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und Investmentan-
teile sind auch die wihrend des Berichtszeitraums geté-
tigten Kéufe und Verkdufe nach Nennbetrag oder Zahl
aufzufiihren. Der Wert des Sondervermogens ist anzuge-
ben. Es ist anzugeben, inwieweit zum Sondervermdgen
gehorende Vermogensgegenstinde Gegenstand  von
Rechten Dritter sind;

2. die wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Ge-
schifte, die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben,
Pensionsgeschiéfte und Wertpapier-Darlehen, soweit sie
nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen. Die
wihrend des Berichtszeitraums getétigten Leerverkaufe
in Wertpapieren sind unter Nennung von Art, Nennbe-
trag oder Zahl, Zeitpunkt der Verkdufe und Nennung der
erzielten Erlose anzugeben;

3. die Anzahl der am Berichtsstichtag umlaufenden Anteile
und der Wert eines Anteils gemdf § 36 Abs. 1 Satz 2;
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im elektronischen Bundesanzeiger in Kraft treten, falls nicht
mit der Zustimmung der Bundesanstalt ein fritherer Zeit-
punkt bestimmt wird, im Falle von Anderungen der Anga-
ben nach § 41 Abs. 1 Satz 1 jedoch nicht vor Ablauf von
13 Monaten nach der entsprechenden Bekanntmachung.

(6)unverdndert

§ 44
Rechnungslegung

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat fiir jedes Sonder-
vermdgen fiir den Schluss eines jeden Geschéftsjahres einen
Jahresbericht nach den Sétzen 2 und 3 zu erstatten. Der
Jahresbericht muss einen Bericht iliber die Tatigkeit der
Kapitalanlagegesellschaft im abgelaufenen Geschéftsjahr
und alle wesentlichen Angaben enthalten, die es den Anle-
gern ermdglichen, sich ein Urteil iiber diese Tétigkeit und
die Ergebnisse des Sondervermdgens zu bilden. Der Jahres-
bericht muss folgende Angaben enthalten:

1. unverdndert

2. die wihrend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Ge-
schifte, die Finanzinstrumente zum Gegenstand haben,
Pensionsgeschéfte und Wertpapier-Darlehen, soweit sie
nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen. Die
wihrend des Berichtszeitraums von Sondervermogen
nach § 112 getitigten Leerverkédufe in Wertpapieren sind
unter Nennung von Art, Nennbetrag oder Zahl, Zeit-
punkt der Verkdufe und Nennung der erzielten Erlose an-
zugeben;

3. unverdndert
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4. eine nach Art der Ertrige und Aufwendungen geglie-
derte Ertrags- und Aufwandsrechnung. Sie ist so zu ge-
stalten, dass aus ihr die Ertrige aus Anlagen, sonstige
Ertrage, Aufwendungen fiir die Verwaltung des Sonder-
vermdgens und fiir die Depotbank sowie sonstige Auf-
wendungen und Gebiihren und der Nettoertrag ersicht-
lich sind. AuBerdem ist eine Ubersicht iiber die
Entwicklung des Sondervermdgens wéhrend des Be-
richtszeitraumes, die auch Angaben iiber ausgeschiittete
und wieder angelegte Ertridge, Erhohungen und Vermin-
derungen des Sondervermdgens durch VerduBerungsge-
schéfte, Mehr- oder Minderwerte bei den ausgewiesenen
Vermdgensgegenstinden sowie Angaben iiber Mittelzu-
fliisse aus Anteil-Verkdufen und Mittelabfliisse durch
Anteil-Riicknahmen enthalten muss, zu erstellen;

5. eine vergleichende Ubersicht der letzten drei Geschifts-
jahre, wobei zum Ende jedes Geschiftsjahres der Wert
des Sondervermdgens und der Wert eines Anteils anzu-
geben sind.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft hat fiir die Mitte des
Geschiftsjahres einen Halbjahresbericht zu erstatten, der die
Angaben nach Absatz 1 Satz 3 Nr. 1 bis 3 enthalten muss.
Aulerdem sind die Angaben nach Absatz 1 Satz 3 Nr. 4 auf-
zunehmen, wenn fiir das Halbjahr Zwischenausschiittungen
erfolgt oder vorgesehen sind.

(3) Wird das Recht zur Verwaltung eines Sondervermo-
gens wihrend des Geschéftsjahres von der Kapitalanlagege-
sellschaft auf eine andere Kapitalanlagegesellschaft iibertra-
gen, so hat die iibertragende Gesellschaft auf den Ubertra-
gungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht gemaf3 Absatz 1 ent-
spricht. Der Zwischenbericht ist der {ibernechmenden Kapi-
talanlagegesellschaft unverziiglich auszuhindigen. Die Ka-
pitalanlagegesellschaft hat der Bundesanstalt und der Deut-
schen Bundesbank den Zwischenbericht unverziiglich nach
erster Verwendung einzureichen.

(4) Wird ein Sondervermogen aufgeldst, so hat die Kapi-
talanlagegesellschaft auf den Tag, an dem ihr Verwaltungs-
recht nach MaBigabe des § 38 erlischt, einen Auflésungsbe-
richt zu erstellen, der den Anforderungen an einen Jahresbe-
richt gemdl3 Absatz 1 entspricht.

(5) Der Jahresbericht des Sondervermdgens ist durch den
Abschlusspriifer zu priifen, der den Jahresabschluss des Ge-
schéftsjahres der Kapitalanlagegesellschaft priift, in welches
das Ende des Geschiftsjahres des Sondervermdgens fallt.
Das Ergebnis der Priifung hat der Abschlusspriifer in einem
besonderen Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist in
vollem Wortlaut im Jahresbericht wiederzugeben. Bei der
Priifung hat der Abschlusspriifer auch festzustellen, ob bei
der Verwaltung des Sondervermdgens die Vorschriften die-
ses Gesetzes, des § 5 Abs. 1 Nr. 1 und 2 des Investmentsteu-
ergesetzes sowie die Bestimmungen der Vertragsbedingun-
gen beachtet worden sind. Der Abschlusspriifer hat den Be-
richt iiber die Priifung des Sondervermégens unverziiglich
nach Beendigung der Priifung der Bundesanstalt und der
Deutschen Bundesbank einzureichen.

(6) Der Zwischenbericht geméfl Absatz 3 sowie der Auf-
16sungsbericht gemél Absatz 4 ist durch den Abschlussprii-
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4. unveridndert

5. unverdndert

(2)unverédndert

(3)unverdndert

(4)unverdndert

(5) Der Jahresbericht des Sondervermdgens ist durch den
Abschlusspriifer zu priifen, der den Jahresabschluss des Ge-
schiftsjahres der Kapitalanlagegesellschaft priift, in welches
das Ende des Geschiftsjahres des Sondervermdgens fallt.
Das Ergebnis der Priifung hat der Abschlusspriifer in einem
besonderen Vermerk zusammenzufassen; der Vermerk ist in
vollem Wortlaut im Jahresbericht wiederzugeben. Bei der
Priifung hat der Abschlusspriifer auch festzustellen, ob bei
der Verwaltung des Sondervermdgens die Vorschriften die-
ses Gesetzes sowie die Bestimmungen der Vertragsbedin-
gungen beachtet worden sind. Der Abschlusspriifer hat den
Bericht iiber die Priifung des Sondervermdgens unverziig-
lich nach Beendigung der Priifung der Bundesanstalt und
der Deutschen Bundesbank einzureichen.

(6)unverdndert
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fer zu priifen, der den Jahresabschluss des Geschéftsjahres
der Kapitalanlagegesellschaft priift, in welches der Ubertra-
gungsstichtag oder der Aufldsungsstichtag des Sonderver-
mogens fallt.

(7) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméch-
tigt, nach Anhoérung der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung ndhere Bestimmungen iiber weitere In-
halte, Umfang und Darstellungen der Berichte nach den
Absitzen 1 bis 4 sowie iiber den Inhalt der Priifungsberichte
fiir Sondervermdgen zu erlassen, soweit dies zur Erfiillung
der Aufgaben der Bundesanstalt erforderlich ist, insbeson-
dere um einheitliche Unterlagen zur Beurteilung der Tétig-
keit der Kapitalanlagegesellschaften bei der Verwaltung von
Sondervermogen zu erhalten. Die Rechtsverordnung bedarf
nicht der Zustimmung des Bundesrates. Das Bundesministe-
rium der Finanzen kann die Erméachtigung durch Rechtsver-
ordnung auf die Bundesanstalt {ibertragen.

§ 45
Veroffentlichung des Jahres-, Halbjahres- und
Auflosungsberichtes

(1) Der Jahresbericht ist spétestens drei Monate nach Ab-
lauf des Geschiftsjahres, der Halbjahresbericht ist spétes-
tens zwei Monate nach dem Stichtag im elektronischen
Bundesanzeiger und dariiber hinaus in einer hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung oder in den in
dem Verkaufsprospekt bezeichneten elektronischen Infor-
mationsmedien bekannt zu machen.

(2) Der Aufldsungsbericht ist spitestens drei Monate
nach dem Stichtag im elektronischen Bundesanzeiger und
darliber hinaus in einer hinreichend verbreiteten Wirt-
schafts- oder Tageszeitung oder in den in dem Verkaufspro-
spekt bezeichneten elektronischen Informationsmedien be-
kannt zu machen.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft hat der Bundesanstalt
und der Deutschen Bundesbank den Jahresbericht, den
Halbjahresbericht sowie den Aufldsungsbericht unverziig-
lich nach erster Verwendung einzureichen.

(4) Die Berichte nach den Absitzen 1 und 2 miissen dem
Publikum an den im Verkaufsprospekt angegebenen Stellen
zuganglich sein.

Abschnitt 2
Richtlinienkonforme Sondervermdgen

§ 46
Zulissige Vermogensgegenstinde
Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir ein Sondervermé-
gen nur die in den §§ 47 bis 52 genannten Vermogensgegen-

stinde erwerben. Edelmetalle und Zertifikate iiber Edelme-
talle diirfen nicht erworben werden.

§ 47
Wertpapiere

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir Rechnung
eines Sondervermdgens Wertpapiere erwerben,

1. die an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européi-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
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(T)unverédndert

§45
unverdandert

(4) Die Berichte nach den Absétzen 1 und 2 miissen dem
Publikum an den im Verkaufsprospekt angegebenen Stellen
zugénglich sein.

Abschnitt 2
Richtlinienkonforme Sondervermogen

§ 46
Zulissige Vermogensgegenstinde

Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir ein Sondervermo-
gen nur die in den §§ 47 bis 52 genannten Vermogensgegen-
stinde erwerben. Edelmetalle und Zertifikate {iber Edelme-
talle diirfen von der Kapitalanlagegesellschaft fiir ein
Sondervermogen nicht erworben werden.

§ 47
Wertpapiere

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf vorbehaltlich
§ 52 fiir Rechnung eines Sondervermdgens nur Wertpapiere
erwerben,

1. unverdndert
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Abkommens iiber den Europidischen Wirtschaftsraum
zum amtlichen Markt zugelassen oder in einen anderen
organisierten Markt in einem Mitgliedstaat der Européi-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens {iiber den Europdischen Wirtschaftsraum
einbezogen sind,

2. die ausschlieBlich an einer Borse auBerhalb der Mitglied-
staaten der Européischen Union oder auB3erhalb der ande-
ren Vertragsstaaten des Abkommens iiber den Europdi-
schen Wirtschaftsraum zum amtlichen Markt zugelassen
oder dort in einen organisierten Markt einbezogen sind,
sofern die Wahl dieser Borse oder dieses organisierten
Marktes in den Vertragsbedingungen vorgesehen ist,

3. deren Zulassung an einer Borse in einem Mitgliedstaat
der Européischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens iiber den Europdischen Wirt-
schaftsraum zum amtlichen Markt oder deren Einbezie-
hung in einen organisierten Markt in einem Mitgliedstaat
der Européischen Union oder in einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens iiber den Europdischen Wirt-
schaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantra-
gen ist, sofern die Zulassung oder Einbeziechung dieser
Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe
erfolgt,

4. deren Zulassung an einer Borse zum amtlichen Markt
oder Einbeziehung in einen organisierten Markt auf3er-
halb der Mitgliedstaaten der Europédischen Union oder
auBlerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens
iiber den Europdischen Wirtschaftsraum nach den Aus-
gabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl die-
ser Borse oder dieses organisierten Marktes in den Ver-
tragsbedingungen vorgesehen ist und die Zulassung oder
Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres
nach ihrer Ausgabe erfolgt,

5. in Form von Aktien, die dem Sondervermdgen bei einer
Kapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln zustehen,

6. die in Ausiibung von Bezugsrechten, die zum Sonderver-
mogen gehoren, erworben werden.

(2) Wertpapiere nach Ma3gabe des Absatzes 1 sind auch
Bezugsrechte, sofern sich die Wertpapiere aus denen die Be-
zugsrechte herriihren, im Sondervermdgen befinden kénnen.

§48
Geldmarktinstrumente

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir Rechnung
eines Sondervermogens Instrumente, die iiblicherweise auf
dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche Wert-
papiere, die im Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir das Sonderver-
mogen eine restliche Laufzeit von hochstens zwdlf Monaten
haben oder deren Verzinsung nach den Ausgabebedingun-
gen wihrend ihrer gesamten Laufzeit regelmafig, mindes-
tens aber einmal in zwdlf Monaten, marktgerecht angepasst
wird, erwerben, vorausgesetzt, sie werden begeben

1. vom Bund, einem Sondervermdgen des Bundes, einem
Land, einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkom-
mens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum,
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2. unverédndert

3. unverdndert

4. unverédndert

5. unverdndert
6. unverdndert

(2)unverédndert

§48
Geldmarktinstrumente

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf vorbehaltlich
§ 52 fiir Rechnung eines Sondervermégens Instrumente, die
iiblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie
verzinsliche Wertpapiere, die im Zeitpunkt ihres Erwerbs
fiir das Sondervermdgen eine restliche Laufzeit von hochs-
tens zwolf Monaten haben oder deren Verzinsung nach den
Ausgabebedingungen wihrend ihrer gesamten Laufzeit re-
gelmdBig, mindestens aber einmal in zwolf Monaten, markt-
gerecht angepasst wird (Geldmarktinstrumente) nur er-
werben, wenn sie begeben werden

1. unverdndert
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2. von einer anderen inldndischen Gebietskorperschaft
oder einer Regionalregierung oder ortlichen Gebiets-
korperschaft eines anderen Mitgliedstaats der Europdi-
schen Union oder eines anderen Vertragsstaats des Ab-
kommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum,

3. von der Européischen Union oder einem Staat, der Mit-
glied der Organisation flir wirtschaftliche Zusammen-
arbeit und Entwicklung ist,

4. von einer Zentralbank eines Mitgliedstaats der Europé-
ischen Union oder eines Vertragsstaats des Abkom-
mens Uber den Europdischen Wirtschaftsraum, der
Europdischen Zentralbank oder der Européischen In-
vestitionsbank,

5. von einer internationalen Organisation, der auch die
Bundesrepublik Deutschland als Vollmitglied ange-
hort,

6. von einem Unternehmen, dessen Wertpapiere an einer
inldndischen oder ausldndischen Borse zum amtlichen
Markt oder organisierten Markt zugelassen sind,

7. von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitglied-
staat der Européischen Union oder einem anderen Ver-
tragsstaat des Abkommens iiber den Europdischen
Wirtschaftsraum oder von einem Kreditinstitut mit Sitz
in einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen
nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind,

8. von einem Unternehmen, dessen Eigenkapital mindes-
tens 10 Millionen Euro betrdgt und das seinen Jahres-
abschluss nach den Vorschriften der Vierten Richtlinie
78/660/EWG des Rates vom 25. Juli 1978 iiber den
Jahresabschluss von  Gesellschaften  bestimmter
Rechtsformen (ABI. EG Nr. L 222 S. 11), zuletzt geén-
dert durch die Richtlinie 2003/51/EG des Européischen
Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2003 (ABI. EU
Nr. L 178 S. 16) erstellt,

9. von einem Konzernunternehmen im Sinne des § 18 des
Aktiengesetzes, wenn ein anderes Unternehmen des-
selben Konzerns, das die Anforderungen der Nummer
6, 7 oder 8 erfiillt, fiir die Verzinsung und Riickzahlung
dieser Geldmarktinstrumente die Gewahrleistung iiber-
nommen hat,

10. von einem Rechtstrager, dessen Geschéftsbetrieb da-
rauf gerichtet ist, wertpapiermaflig unterlegte Verbind-
lichkeiten im Markt zu platzieren, sofern der Rechts-
triger Uber Kreditlinien eines Kreditinstituts zur
Liquiditétssicherung verfiigt,

und die Emission oder der Emittent dieser Instrumente un-
terliegen Vorschriften iiber den Einlagen- und den Anleger-
schutz.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir Rechnung
eines Sondervermogens auch Geldmarktinstrumente erwer-
ben, fiir deren Verzinsung und Riickzahlung einer der in
Absatz 1 Nr. 1 bis 5 oder Nr. 7 bezeichneten Aussteller die
Gewidhrleistung iibernommen hat.

Beschliisse des 7. Ausschusses

2. unveridndert

3. unverédndert

4. unverdndert

5. unverdndert

6. unverdndert

7. unverdndert

8. unverdndert

9. unverdndert

10. unverdndert

und die Emission oder der Emittent dieser Instrumente Vor-
schriften iliber den Einlagen- und den Anlegerschutz unter-
liegen.

(2)unverédndert
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§ 49
Bankguthaben

Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir Rechnung eines
Sondervermogens nur Bankguthaben halten, die eine Lauf-
zeit von hochstens zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkon-
ten zu filhrenden Guthaben kdnnen bei einem Kreditinstitut
mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Européischen Union
oder einem anderen Vertragsstaats des Abkommens {iber
den Europidischen Wirtschaftsraum unterhalten werden; die
Guthaben kénnen auch bei einem Kreditinstitut mit Sitz in
einem Drittstaat, dessen Aufsichtsbestimmungen nach Auf-
fassung der Bundesanstalt denjenigen des Gemeinschafts-
rechts gleichwertig sind, gehalten werden.

§ 50
Investmentanteile

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft kann fiir Rechnung
eines Sondervermdgens Anteile an inldndischen Sonder-
vermogen im Sinne der §§ 46 bis 65 und EG-Investment-
anteile erwerben. Anteile an anderen inldndischen Sonder-
vermogen und auslidndische Investmentanteile, die keine
EG-Investmentanteile sind, kénnen erworben werden, so-
fern

1. diese nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die
sie einer wirksamen Offentlichen Aufsicht zum Schutz
der Anleger unterstellen und ausreichende Gewéhr fiir
eine befriedigende Zusammenarbeit zwischen den Be-
horden besteht,

2. das Schutzniveau des Anlegers dem Schutzniveau eines
Anlegers in einem inldndischen Sondervermdgen im
Sinne der §§ 46 bis 65 gleichwertig ist und insbesondere
die Vorschriften flir die getrennte Verwahrung der Ver-
mogensgegenstinde, die Kreditaufnahme, die Kreditge-
wihrung und Leerverkdufe von Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie
85/611/EWG gleichwertig sind,

3. die Geschiftstitigkeit Gegenstand von Jahres- und Halb-
jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil iiber
das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertriage
und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden,

4. die Anteile dem Publikum ohne eine Begrenzung der
Zahl der Anteile angeboten werden und die Anleger das
Recht zur Riickgabe der Anteile haben.

Anteile an inldndischen Sondervermogen, EG-Investment-
anteile und ausldndische Investmentanteile diirfen nur er-
worben werden, wenn nach den Vertragsbedingungen oder
der Satzung der Kapitalanlagegesellschaft oder der auslin-
dischen Investmentgesellschaft insgesamt hochstens 10 Pro-
zent des Wertes ihres Vermogens in Anteilen an anderen
inldndischen Sondervermdgen oder ausldndischen Invest-
mentvermdgen angelegt werden diirfen.

(2) Beim Erwerb von Anteilen im Sinne des Absatzes 1,
die direkt oder indirekt von derselben Kapitalanlagegesell-
schaft oder einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die

Beschliisse des 7. Ausschusses

§ 49
unverdndert

§ 50
Investmentanteile

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft kann fiir Rechnung
eines Sondervermogens Anteile an inldndischen Sonderver-
mogen im Sinne der §§ 46 bis 65, Investmentaktiengesell-
schaften mit verinderlichem Kapital und EG-Investment-
anteile erwerben. Anteile an anderen inlédndischen Sonder-
vermdgen und ausldndische Investmentanteile, die keine
EG-Investmentanteile sind, konnen erworben werden, so-
fern

1. unverdndert

2. unveridndert

3. unverdndert

4. unverdndert

Anteile an inlédndischen Sondervermdgen und Investment-
aktiengesellschaften mit verinderlichem Kapital, EG-In-
vestmentanteile und auslédndische Investmentanteile diirfen
nur erworben werden, wenn nach den Vertragsbedingungen
oder der Satzung der Kapitalanlagegesellschaft, der Invest-
mentaktiengesellschaft oder der auslidndischen Invest-
mentgesellschaft insgesamt hochstens 10 Prozent des Wer-
tes ihres Vermogens in Anteilen an anderen inlédndischen
Sondervermédgen, Investmentaktiengesellschaften mit
verinderlichem Kapital oder auslidndischen Investment-
vermogen angelegt werden diirfen.

(2)unverédndert
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Kapitalanlagegesellschaft durch eine wesentliche unmittel-
bare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Ka-
pitalanlagegesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir den
Erwerb und die Riicknahme keine Ausgabeaufschlige und
Riicknahmeabschlidge berechnen.

§51
Gesamtgrenze, Derivate

(1) Das Sondervermdgen darf in Derivate, die von Wert-
papieren, Geldmarktinstrumenten, Investmentanteilen ge-
mal § 50, anerkannten Finanzindizes, Zinssidtzen, Wechsel-
kursen oder Wihrungen, in die das Sondervermégen nach
seinen Vertragsbedingungen investieren darf, abgeleitet
sind, zu Investmentzwecken investieren. Fiir Derivate, de-
ren Wertentwicklung zur Wertentwicklung des zugehorigen
Basiswerts entgegengesetzt verlduft, muss ein Barausgleich
maoglich sein.

(2) Das Marktrisikopotential eines Sondervermdgens
darf sich durch den Einsatz von Derivaten gemif3 Absatz 1
hochstens verdoppeln.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird, erméch-
tigt nach Anhorung der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung

1. die Beschaffenheit von zuldssigen Risiko-Messsystemen
fiir Derivate einschlieSlich der Bemessungsmethode des
Marktrisikopotentials festzulegen,

2. vorzuschreiben, wie die Derivate auf die Grenzen gemaf
den §§ 60, 61 anzurechnen sind,

3. ndhere Bestimmungen iiber Derivate, die nicht zum Han-
del an einer Borse zugelassen oder in einen anderen or-
ganisierten Markt einbezogen sind, einschlie8lich deren
Anlagegrenzen, zu erlassen,

4. Aufzeichnungs- und Unterrichtungspflichten festzule-
gen.

Die Rechtsverordnung bedarf nicht der Zustimmung des
Bundesrates. Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesan-
stalt {ibertragen.

§52
Sonstige Anlageinstrumente

Die Kapitalanlagegesellschaft darf nur bis zu 10 Prozent
des Wertes des Sondervermdgens insgesamt anlegen in

1. Wertpapieren, die nicht zum amtlichen Markt an einer
Borse zugelassen oder in einen organisierten Markt ein-
bezogen sind,

2. Geldmarktinstrumente von Ausstellern, die nicht den
Anforderungen des § 48 geniigen,

3. Aktien, welche die Anforderungen des § 47 Abs. 1 Nr. 3
und 4 erfiillen,
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§51
Gesamtgrenze, Derivate

(1) Das Sondervermdgen darf nur in Derivate, die von
Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten, Investmentanteilen
gemal § 50, anerkannten Finanzindizes, Zinssitzen, Wech-
selkursen oder Wihrungen, indie das Sondervermdgen
nach seinen Vertragsbedingungen investieren darf, abgelei-
tet sind, zu Investmentzwecken investieren.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft muss sicherstellen,
dass sich das Marktrisikopotential eines Sondervermdgens
durch den Einsatz von Derivaten gemall Absatz 1 hochstens
verdoppelt.

(3) Das Bundesministerium der Finanzen wird erméch-
tigt, nach Anhorung der Deutschen Bundesbank durch
Rechtsverordnung

1. unverdndert

2. unverdndert

3. unverdndert

4. Aufzeichnungs- und Unterrichtungspflichten festzule-
gen,

5. weitere Voraussetzungen fiir den Abschluss von Ge-
schiften, die Derivate zum Gegenstand haben, festzu-
legen, insbesondere fiir Derivate, deren Wertent-
wicklung zur Wertentwicklung des dazu gehorigen
Basiswertes entgegengesetzt verliuft.

Die Rechtsverordnung bedarf nicht der Zustimmung des
Bundesrates. Das Bundesministerium der Finanzen kann die
Erméchtigung durch Rechtsverordnung auf die Bundesan-
stalt iibertragen.

§ 52
unverdndert
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4. Forderungen aus Gelddarlehen, die nicht unter § 48 fal-
len, Teilbetrdge eines von einem Dritten gewéhrten Ge-
samtdarlehens sind und iiber die ein Schuldschein aus-
gestellt ist (Schuldscheindarlehen), sofern diese Forde-
rungen nach dem Erwerb fiir das Sondervermdgen
mindestens zweimal abgetreten werden kdnnen und das
Darlehen gewihrt wurde

a) dem Bund, einem Sondervermdgen des Bundes,
einem Land, den Europdischen Gemeinschaften oder
einem Staat, der Mitglied der Organisation fiir wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung ist,

b) einer anderen inldndischen Gebietskorperschaft oder
einer Regionalregierung oder ortlichen Gebietskor-
perschaft eines anderen Mitgliedstaates der Européi-
schen Union oder eines anderen Vertragsstaates des
Abkommens iiber den Europidischen Wirtschafts-
raum, fiir die nach Artikel 44 der Richtlinie 2000/12/
EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom
20. Mérz 2000 iiber die Aufnahme und Ausiibung der
Tatigkeit der Kreditinstitute (ABL. EG Nr. L 126 S. 1)
die Gewichtung Null bekannt gegeben worden ist,

¢) sonstigen Korperschaften oder Anstalten des 6ffentli-
chen Rechts mit Sitz im Inland oder in einem anderen
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder einem an-
deren Vertragsstaat des Abkommens iiber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum,

d) Unternehmen, die Wertpapiere ausgegeben haben,
die an einer inlédndischen oder ausldndischen Borse
zum amtlichen Markt zugelassen sind, oder

e) gegen Ubernahme der Gewihrleistung fiir die Verzin-
sung und Riickzahlung durch eine der in den Buch-
staben a bis ¢ bezeichneten Stellen.

§ 53
Kreditaufnahme

Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite bis zur Hohe
von 10 Prozent des Sondervermogens aufnehmen, wenn die
Bedingungen der Kreditaufnahme marktiiblich sind und
dies in den Vertragsbedingungen vorgesehen ist.

§ 54
Wertpapierdarlehen, Sicherheiten

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir Rechnung des
Sondervermodgens Wertpapiere an einen Dritten (Wertpa-
pier-Darlehensnehmer) gegen ein marktgerechtes Entgelt
auf unbestimmte oder bestimmte Zeit mit der Mallgabe
iibertragen, dass der Wertpapier-Darlehensnehmer der Kapi-
talanlagegesellschaft fiir Rechnung des Sondervermogens
Wertpapiere von gleicher Art, Giite und Menge zuriickzuer-
statten hat (Wertpapier-Darlehen), wenn dies in den Ver-
tragsbedingungen vorgesehen ist. Wertpapier-Darlehen diir-
fen einem Wertpapier-Darlehensnehmer nur insoweit ge-
wihrt werden, als der Kurswert der zu iibertragenden Wert-
papiere zusammen mit dem Kurswert der fiir Rechnung des
Sondervermdgens dem Wertpapier-Darlehensnehmer be-
reits als Wertpapier-Darlehen {iibertragenen Wertpapiere
10 Prozent des Wertes des Sondervermdgens nicht iiber-

Beschliisse des 7. Ausschusses

§ 53
Kreditaufnahme

Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite nur bis zur
Hohe von 10 Prozent des Sondervermdgens und nur auf-
nehmen, wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme
marktiiblich sind und dies in den Vertragsbedingungen vor-
gesehen ist.

§ 54
Wertpapierdarlehen, Sicherheiten

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir Rechnung des
Sondervermogens Wertpapiere an einen Dritten (Wertpa-
pier-Darlehensnehmer) gegen ein marktgerechtes Entgelt
auf unbestimmte oder bestimmte Zeit nur mit der Mallgabe
iibertragen, dass der Wertpapier-Darlehensnehmer der Kapi-
talanlagegesellschaft fiir Rechnung des Sondervermodgens
Wertpapiere von gleicher Art, Giite und Menge zuriickzuer-
statten hat (Wertpapier-Darlehen), wenn dies in den Ver-
tragsbedingungen vorgesehen ist. Wertpapier-Darlehen diir-
fen einem Wertpapier-Darlehensnehmer nur insoweit ge-
wihrt werden, als der Kurswert der zu iibertragenden Wert-
papiere zusammen mit dem Kurswert der fiir Rechnung des
Sondervermogens dem Wertpapier-Darlehensnehmer be-
reits als Wertpapier-Darlehen iibertragenen Wertpapiere
10 Prozent des Wertes des Sondervermégens nicht iiber-
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steigt; Wertpapier-Darlehen an Konzernunternehmen im
Sinne des § 18 des Aktiengesetzes gelten als Wertpapier-
Darlehen an dasselbe Unternehmen. Ist fiir die Riickerstat-
tung des Wertpapier-Darlehens eine Zeit nicht bestimmt,
muss die Kapitalanlagegesellschaft jederzeit zur Kiindigung
berechtigt sein; die Riickerstattungsfrist fiir den Wertpapier-
Darlehensnehmer darf nicht mehr als fiinf Bérsentage betra-
gen. Ist fiir die Riickerstattung des Wertpapier-Darlehens
eine Zeit bestimmt, muss die Riickerstattung spitestens
nach 30 Tagen fillig sein. Der Kurswert der fiir eine be-
stimmte Zeit zu libertragenden Wertpapiere darf zusammen
mit dem Kurswert der fiir Rechnung des Sondervermogens
bereits als Wertpapier-Darlehen fiir eine bestimmte Zeit
iibertragenen Wertpapiere 15 Prozent des Wertes des Son-
dervermdgens nicht iibersteigen.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf Wertpapiere nach
Absatz | nur iibertragen, wenn sie sich vor oder Zug um
Zug gegen Ubertragung der Wertpapiere fiir Rechnung des
Sondervermdgens ausreichende Sicherheiten durch Geld-
zahlung oder durch Verpfindung oder Abtretung von Gut-
haben oder durch Ubereignung oder Verpfindung von
Wertpapieren nach Maligabe der Sitze 2 bis 5 und des Ab-
satzes 3 hat gewihren lassen. Die durch Verfligungen nach
Satz 1 gewihrten Guthaben miissen auf Euro oder die
Wihrung lauten, in der die Anteile des Sondervermdgens
begeben wurden, und bei der Depotbank oder mit ihrer Zu-
stimmung auf Sperrkonten bei anderen Kreditinstituten mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der Europidischen Union oder
eines anderen Vertragsstaats des Abkommens iiber den Eu-
ropdischen Wirtschaftsraum oder einem Kreditinstitut mit
Sitz in einem Drittstaat nach MalBgabe des § 49 Satz 2
Halbsatz 2 unterhalten werden oder konnen in Geldmarkt-
instrumente im Sinne des § 48 in der Wahrung des Gutha-
bens angelegt werden. Die Ertrdge aus Sicherheiten stehen
dem Sondervermdgen zu. Zu verpfindende Wertpapiere
miissen von einem geeigneten Kreditinstitut verwahrt wer-
den. Schuldverschreibungen sind als Sicherheit geeignet,
wenn sie zur Sicherung der in Artikel 18.1 des Protokolls
iiber die Satzung des Europdischen Systems der Zentral-
banken und der Europiischen Zentralbank vom 7. Februar
1992 (BGBI. 1992 II S. 1299) genannten Kreditgeschifte
von der Europdischen Zentralbank oder der Deutschen
Bundesbank zugelassen sind; Aktien sind geeignet, wenn
sie an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Européi-
schen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Ab-
kommens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum zum
amtlichen Markt zugelassen sind. Als Sicherheit unzulés-
sig sind Wertpapiere, die vom Wertpapier-Darlehensneh-
mer oder von einem zu demselben Konzern gehdrenden
Unternehmen ausgestellt sind, es sei denn, es handelt sich
um Pfandbriefe oder Kommunalschuldverschreibungen.

(3) Der Kurswert der als Wertpapier-Darlehen zu iibertra-
genden Wertpapiere bildet zusammen mit den zugehdrigen
Ertrdgen den zu sichernden Wert (Sicherungswert). Der
Umfang der Sicherheitsleistung ist insbesondere unter Be-
riicksichtigung der wirtschaftlichen Verhéltnisse des Wert-
papier-Darlehensnehmers zu bestimmen. Die Sicherheits-
leistung darf den Sicherungswert zuziiglich eines markt-
tiblichen Aufschlags nicht unterschreiten. Die Kapitalan-
lagegesellschaft hat unverziiglich die Leistung weiterer

Beschliisse des 7. Ausschusses

steigt; Wertpapier-Darlehen an Konzernunternehmen im
Sinne des § 18 des Aktiengesetzes gelten als Wertpapier-
Darlehen an dasselbe Unternehmen. Ist fiir die Riicker-
stattung des Wertpapier-Darlehens eine Zeit nicht bestimmt,
muss die Kapitalanlagegesellschaft jederzeit zur Kiindigung
berechtigt sein; die Riickerstattungsfrist fiir den Wertpapier-
Darlehensnehmer darf nicht mehr als fiinf Borsentage be-
tragen. Ist fiir die Riickerstattung des Wertpapier-Darlehens
eine Zeit bestimmt, muss die Riickerstattung spitestens
nach 30 Tagen fillig sein. Der Kurswert der fiir eine be-
stimmte Zeit zu iibertragenden Wertpapiere darf zusammen
mit dem Kurswert der fiir Rechnung des Sondervermogens
bereits als Wertpapier-Darlehen fiir eine bestimmte Zeit
iibertragenen Wertpapiere 15 Prozent des Wertes des Son-
dervermogens nicht iibersteigen.

(2)unverdndert

(3)unverdndert
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Sicherheiten zu verlangen, wenn sich auf Grund der borsen-
téglichen Ermittlung des Sicherungswertes und der erhalte-
nen Sicherheitsleistung oder einer Verdnderung der wirt-
schaftlichen Verhiltnisse des Wertpapier-Darlehensneh-
mers ergibt, dass die Sicherheiten nicht mehr ausreichen.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft hat der Bundesanstalt
und der Deutschen Bundesbank unverziiglich die Unter-
schreitung des Wertes der Sicherheitsleistung unter den
Sicherungswert unter Darlegung des Sachverhalts anzuzei-
gen.

§55
Wertpapier-Darlehensvertrag

In dem Darlehensvertrag zwischen der Kapitalanlagege-
sellschaft und dem Wertpapier-Darlehensnehmer sind neben
den auf Grund des § 54 erforderlichen Regelungen insbe-
sondere festzulegen:

1. die Verpflichtung des Wertpapier-Darlehensnehmers, die
Ertrige aus den als Wertpapier-Darlehen erhaltenen
Wertpapieren bei Filligkeit an die Depotbank fiir Rech-
nung des Sondervermdgens zu zahlen;

2. die Verpflichtung des Wertpapier-Darlehensnehmers, als
Wertpapier-Darlehen erhaltene Aktien der Kapitalanla-
gegesellschaft so rechtzeitig zurlickzuerstatten, dass
diese die verbrieften Rechte ausiiben kann; dies gilt nicht
fiir Anspriiche auf Anteile am Gewinn; die Verpflichtung
zur Riickerstattung ist entbehrlich, wenn die Kapitalanla-
gegesellschaft zur Ausiibung der Stimmrechte aus den
Aktien bevollmédchtigt worden ist und die Stimmrechte
ausiiben kann;

3. die Rechte der Kapitalanlagegesellschaft bei nicht recht-
zeitiger Erfiillung der Verpflichtungen des Wertpapier-
Darlehensnehmers.

§ 56
Organisierte Wertpapier-Darlehenssysteme

Die Kapitalanlagegesellschaft kann sich eines von einer
Wertpapiersammelbank oder von einem anderen Unterneh-
men, dessen Unternehmensgegenstand die Abwicklung von
grenziiberschreitenden Effektengeschiften fiir andere ist
und das in den Vertragsbedingungen genannt ist, organisier-
ten Systems zur Vermittlung und Abwicklung von Wertpa-
pier-Darlehen bedienen, das von den Anforderungen nach
den §§ 54 und 55 abweicht, wenn durch die Bedingungen
dieses Systems die Wahrung der Interessen der Anleger ge-
wiahrleistet ist.

§57
Pensionsgeschiifte

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir Rechnung
eines Sondervermodgens Pensionsgeschifte im Sinne des
§ 340b Abs. 2 des Handelsgesetzbuchs mit Kreditinstituten
oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage stan-
dardisierter Rahmenvertrdge abschlieBen, wenn dies in den
Vertragsbedingungen vorgesehen ist. Die Pensionsgeschéfte
miissen Wertpapiere zum Gegenstand haben, die nach den
Vertragsbedingungen fiir das Sondervermégen erworben
werden diirfen. Die Pensionsgeschifte diirfen hochstens
eine Laufzeit von zwolf Monaten haben. Die in Pension ge-
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(4)unverdndert

§ 55
unverdndert

3. die Rechte der Kapitalanlagegesellschaft bei nicht recht-
zeitiger Erfiillung der Verpflichtungen des Wertpapier-
Darlehensnehmers.

§ 56
unverdndert

§57
Pensionsgeschiifte

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir Rechnung
eines Sondervermdgens Pensionsgeschéfte im Sinne des
§ 340b Abs. 2 des Handelsgesetzbuchs mit Kreditinstituten
oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage
standardisierter Rahmenvertrdge nur abschliefen, wenn
dies in den Vertragsbedingungen vorgesehen ist. Die Pensi-
onsgeschéfte miissen Wertpapiere zum Gegenstand haben,
die nach den Vertragsbedingungen fiir das Sondervermdgen
erworben werden diirfen. Die Pensionsgeschifte diirfen
hochstens eine Laufzeit von zwdlf Monaten haben. Die in
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nommenen Wertpapiere sind auf die Anlagegrenzen des
§ 60 Abs. 1 und 2 anzurechnen.

(2) Der von der Kapitalanlagegesellschaft als Pensions-
geber fiir Rechnung des Sondervermogens empfangene Be-
trag ist auf die in § 53 fiir die Kreditaufnahme geltende
Grenze anzurechnen. Die von der Kapitalanlagegesellschaft
als Pensionsnehmer gezahlten Betrége sind auf die Grenze
in § 60 Abs. 3 und auf eine in den Vertragsbedingungen vor-
gesehene Liquiditdtsgrenze anzurechnen.

§ 58
Verweisung

Fiir die weiteren in den §§ 46 bis 65 genannten Vermo-
gensgegenstinde gelten die §§ 54 bis 57 sinngemal.

§ 59
Leerverkiaufe

Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger keine Vermdgensgegenstinde nach
Mafgabe der §§ 47, 48 und 50 verkaufen, wenn die jeweili-
gen Vermogensgegenstinde im Zeitpunkt des Geschéftsab-
schlusses nicht zum Sondervermdgen gehodren; § 51 bleibt
unberiihrt. Die Wirksamkeit des Rechtsgeschéfts wird durch
einen Verstofl gegen Satz 1 nicht beriihrt.

§ 60
Ausstellergrenzen

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf in Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten desselben Ausstellers (Schuld-
ners) nur bis zu 5 Prozent des Wertes des Sondervermogens
anlegen; in diesen Werten diirfen jedoch bis zu 10 Prozent
des Wertes des Sondervermogens angelegt werden, wenn
dies in den Vertragsbedingungen vorgesehen ist und der Ge-
samtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente dieser
Aussteller (Schuldner) 40 Prozent des Wertes des Sonder-
vermogens nicht libersteigt.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf in solche Schuld-
verschreibungen und Schuldscheindarlehen, die vom Bund,
einem Land, den Europdischen Gemeinschaften, einem Mit-
gliedstaat der Europdischen Union, einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschafts-
raum oder einem anderen Staat, der Mitglied der Organisa-
tion fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
ist, ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu
35 Prozent des Wertes des Sondervermogens anlegen, wenn
dies in den Vertragsbedingungen vorgesehen ist. In
Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie
Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europii-
schen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind, darf die
Kapitalanlagegesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens anlegen, wenn dies in den
Vertragsbedingungen vorgesehen ist und die Kreditinstitute
auf Grund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber
dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen
Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuld-
verschreibungen aufgenommenen Mittel nach den gesetzli-
chen Vorschriften in Vermogenswerten angelegt werden, die
wihrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen
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Pension genommenen Wertpapiere sind auf die Anlage-
grenzen des § 60 Abs. 1 und 2 anzurechnen.

(2)unverdndert

§58
unverdandert

§59
unverdndert

§ 60
Ausstellergrenzen

()unverdndert

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf in solche Schuld-
verschreibungen und Schuldscheindarlehen, die vom Bund,
einem Land, den Europédischen Gemeinschaften, einem Mit-
gliedstaat der Europdischen Union, einem anderen Vertrags-
staat des Abkommens iiber den Europdischen Wirtschafts-
raum oder einem anderen Staat, der Mitglied der Organisa-
tion fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
ist, ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis zu
35 Prozent des Wertes des Sondervermdgens nur anlegen,
wenn dies in den Vertragsbedingungen vorgesehen ist. In
Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie
Schuldverschreibungen, die von Kreditinstituten mit Sitz in
einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens iiber den Euro-
paischen Wirtschaftsraum ausgegeben worden sind, darf die
Kapitalanlagegesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens nur anlegen, wenn dies in den
Vertragsbedingungen vorgesehen ist und die Kreditinstitute
auf Grund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber
dieser Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen
Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuld-
verschreibungen aufgenommenen Mittel nach den gesetzli-
chen Vorschriften in Vermdgenswerten angelegt werden, die
wihrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen
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die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausrei-
chend decken und die bei einem Ausfall des Ausstellers vor-
rangig fiir die fillig werdenden Riickzahlungen und die
Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt die Kapitalanlage-
gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes des Sonderver-
mogens in Schuldverschreibungen desselben Ausstellers
nach Satz2 an, darf der Gesamtwert dieser Schuldver-
schreibungen 80 Prozent des Wertes des Sondervermdgens
nicht iibersteigen.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft darf nur bis zu 20 Pro-
zent des Wertes des Sondervermdgens in Bankguthaben
nach Maligabe des § 49 bei je einem Kreditinstitut einlegen.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft darf in Geldmarktinst-
rumenten, bei denen dasselbe Unternechmen im Sinne des
§ 48 Abs. 1 Nr. 8 Aussteller ist oder die Gewéhrleistung
iibernommen hat, insgesamt nur bis zu 5 Prozent des Wertes
des Sondervermdgens anlegen; sie darf in Geldmarktinstru-
menten, bei denen dasselbe Unternehmen im Sinne des § 48
Abs. 1 Nr. 8 Aussteller ist oder die Gewéhrleistung iiber-
nommen hat und dessen Eigenkapital weniger als 25 Millio-
nen Euro betrdgt, nur bis zu 2 Prozent des Wertes des Son-
dervermdgens anlegen. In Geldmarktinstrumenten nach
Satz 1 diirfen insgesamt nur bis zu 20 Prozent des Wertes
des Sondervermogens angelegt werden. In Geldmarktinstru-
menten im Sinne des § 52 Abs. 1 Nr. 2 desselben Ausstel-
lers darf die Kapitalanlagegesellschaft nur bis zu 2 Prozent
des Wertes des Sondervermogens anlegen.

(5) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir ein Sonder-
vermdgen bei ein und derselben Einrichtung hdchstens
20 Prozent des Wertes des Sondervermégens in eine Kom-
bination der folgenden Vermdgensgegenstinde anlegen:

1. von dieser Einrichtung begebene Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente,

2. Bankguthaben bei dieser Einrichtung,

3. von dieser Einrichtung erworbenen Derivate, die nicht
zum Handel an einer Borse zugelassen oder in einen an-
deren organisierten Markt einbezogen sind.

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberiihrt.

(6) Die in Absatz2 genannten Schuldverschreibungen
und Schuldscheindarlehen werden bei der Anwendung der
in Absatz 1 genannten Grenzen von 40 Prozent nicht be-
riicksichtigt. Die in den Absdtzen 1 bis 5 genannten Gren-
zen diirfen abweichend von der Regelung in Absatz 5 nicht
kumuliert werden.

(7) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von Konzern-
unternehmen im Sinne des § 18 des Aktiengesetzes gelten
als Wertpapiere desselben Ausstellers (Schuldners).

§ 61
Erwerb von Investmentfondsanteilen

Die Kapitalanlagegesellschaft darf in Anteilen an einem
einzigen Investmentvermdgen nach Maligabe des § 50
Abs. 1 bis zu 20 Prozent des Wertes des Sondervermogens
anlegen. In Anteilen an Investmentvermogen nach Mallgabe
des § 50 Abs. 1 Satz2 darf die Kapitalanlagegesellschaft
insgesamt bis zu 30 Prozent des Wertes des Sonderver-
mdgens anlegen.

Beschliisse des 7. Ausschusses

die sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausrei-
chend decken und die bei einem Ausfall des Ausstellers vor-
rangig fiir die féllig werdenden Riickzahlungen und die
Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt die Kapital-
anlagegesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes des Son-
dervermdgens in Schuldverschreibungen desselben Ausstel-
lers nach Satz 2 an, hat sie sicherzustellen, dass der Ge-
samtwert dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent des
Wertes des Sondervermdgens nicht iibersteigt.

(3)unverédndert

(4)unverdndert

(5) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir ein Sonder-
vermdgen bei ein und derselben Einrichtung nur bis zu
20 Prozent des Wertes des Sondervermégens in eine Kom-
bination der folgenden Vermogensgegenstinde anlegen:

1. unverdndert

2. unverédndert

3. unverdndert

Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben unberiihrt.

(6)unverdndert

(7)unverdndert

§ 61
Erwerb von Investmentfondsanteilen

Die Kapitalanlagegesellschaft darf in Anteilen an einem
einzigen Investmentvermdgen nach Malligabe des § 50
Abs. 1 nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Sonderver-
mogens anlegen. In Anteilen an Investmentvermdgen nach
Maligabe des § 50 Abs. 1 Satz?2 darf die Kapitalanlage-
gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 Prozent des Wertes des
Sondervermdgens anlegen.
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§ 62 § 62
Erweiterte Anlagegrenzen unverédndert

Die Kapitalanlagegesellschaft darf abweichend von § 60
Abs. 1 in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben
Ausstellers (Schuldners) nach Mallgabe des § 60 Abs. 2
Satz 1, mehr als 35 Prozent des Wertes des Sondervermo-
gens anlegen, wenn dies in den Vertragsbedingungen des
Sondervermodgens unter Angabe der betreffenden Aussteller
vorgesehen ist und die fiir Rechnung des Sondervermogens
gehaltenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus min-
destens sechs verschiedenen Emissionen stammen, wobei
nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des Sondervermogens
in einer Emission gehalten werden diirfen.

§ 63 § 63
Wertpapierindex-Sondervermogen unverédndert

(1) Abweichend zu der in § 60 bestimmten Grenze darf
die Kapitalanlagegesellschaft bis zu 20 Prozent des Wertes
des Wertpapierindex-Sondervermdgens in Wertpapieren
eines Ausstellers (Schuldner) anlegen, wenn nach den Ver-
tragsbedingungen die Auswahl der fiir das Sondervermdgen
zu erwerbenden Wertpapiere darauf gerichtet ist, unter Wah-
rung einer angemessenen Risikomischung einen bestimm-
ten, von der Bundesanstalt anerkannten Wertpapierindex
nachzubilden. Der Wertpapierindex ist insbesondere anzuer-
kennen, wenn

1. die Zusammensetzung des Wertpapierindex hinreichend
diversifiziert ist,

2. der Index eine addquate Bezugsgrundlage fiir den Markt
darstellt, auf den er sich bezieht,

3. der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

(2) Die in § 60 Abs. 1 bestimmte Grenze darf fiir Wertpa-
piere eines Ausstellers (Schuldners) auf bis zu 35 Prozent
des Wertes des Sondervermdgens angehoben werden, wenn
die Anforderungen nach Mallgabe des Absatzes 1 erfiillt
sind. Eine Anlage bis zu der Grenze nach Satz 1 ist nur bei
einem einzigen Aussteller (Schuldner) zuldssig.

§ 64 § 64
Emittentenbezogene Anlagegrenzen unverdndert

(1) Schuldverschreibungen desselben Ausstellers oder
Geldmarktinstrumente desselben Ausstellers darf die Kapi-
talanlagegesellschaft fiir Rechnung eines Sondervermogens
nur insoweit erwerben, als der Gesamtnennbetrag jeweils 10
Prozent des Gesamtnennbetrags der in Umlauf befindlichen
Schuldverschreibungen und Geldmarktinstrumente dessel-
ben Ausstellers nicht iibersteigt. Dies gilt nicht fiir Wertpa-
piere oder Geldmarktinstrumente nach Maligabe des § 60
Abs. 2 Satz 1. Die in Satz 1 bestimmte Grenze braucht beim
Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn der Gesamtnenn-
betrag der in Umlauf befindlichen Schuldverschreibungen
oder Geldmarktinstrumente desselben Ausstellers von der
Kapitalanlagegesellschaft nicht ermittelt werden kann. Ak-
tien ohne Stimmrechte desselben Ausstellers diirfen fiir ein
Sondervermdgen nur insoweit erworben werden, als ihr An-
teil an dem auf die ausgegebenen Aktien ohne Stimmrechte
desselben Ausstellers entfallenden Kapital 10 Prozent nicht
iibersteigt.
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(2) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir alle von ihr
verwalteten Sondervermdgen Aktien desselben Ausstellers
nur insoweit erwerben, als die Stimmrechte, die der Kapital-
anlagegesellschaft aus Aktien desselben Ausstellers zu-
stehen, 10 Prozent der gesamten Stimmrechte aus Aktien
desselben Ausstellers nicht iibersteigen. Hat ein anderer
Mitgliedstaat der Européischen Union oder ein anderer
Vertragsstaat des Abkommens iiber den Europédischen Wirt-
schaftsraum eine niedrigere Grenze fiir den Erwerb von
Aktien mit Stimmrechten desselben Ausstellers festgelegt,
so ist diese Grenze mafigebend, wenn eine Kapitalanlage-
gesellschaft fiir die von ihr verwalteten Sondervermogen
solche Aktien eines Ausstellers mit Sitz in diesem Staat er-
wirbt.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir Rechnung
eines Sondervermdgens nicht mehr als 25 Prozent der aus-
gegebenen Anteile eines anderen Sondervermdgens oder
ausldndischen Investmentvermogens erwerben.

. § 65 § 65
Uberschreiten von Anlagegrenzen unverdndert

Die in den §§ 52, 60 und 64 bestimmten Grenzen diirfen
iiberschritten werden, wenn es sich um den Erwerb von Ak-
tien, die dem Sondervermdgen bei einer Kapitalerhohung
aus Gesellschaftsmitteln zustehen, oder um den Erwerb von
neuen Aktien in Ausiibung von Bezugsrechten aus Wertpa-
pieren handelt, die zum Sondervermdgen gehéren. Werden
die in den §§ 60 bis 64 bestimmten Grenzen in den Fillen
des Satzes 1 oder unbeabsichtigt von der Kapitalanlagege-
sellschaft iiberschritten, so hat die Kapitalanlagegesellschaft
bei ihren Verkdufen fiir Rechnung des Sondervermogens
unter Wahrung der Interessen der Anleger als vorrangiges
Ziel die Wiedereinhaltung dieser Grenzen anzustreben. Die
in den §§ 60 bis 63 bestimmten Grenzen diirfen in den ers-
ten sechs Monaten seit Errichtung eines Sondervermogens
unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung iiber-
schritten werden.

Abschnitt 3 Abschnitt 3
Immobilien-Sondervermdgen Immobilien-Sondervermdgen
§ 66 § 66
Immobilien-Sondervermégen unverdndert

Fiir die Verwaltung von Sondervermdgen, die nach den
Vertragsbedingungen das bei ihnen eingelegte Geld in Im-
mobilien anlegen (Immobilien-Sondervermdgen), gelten die
Vorschriften der §§ 46 bis 65 sinngemél, soweit sich aus
den §§ 67 bis 82 nichts anderes ergibt.

§ 67 § 67
Zulissige Vermogensgegenstinde, Anlagegrenzen unverdndert

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf vorbehaltlich der
Absitze 2 bis 6 fir ein Immobilien-Sondervermégen nur
folgende und die in den §§ 68 und 80 genannten Vermo-
gensgegenstinde erwerben:

1. Mietwohngrundstiicke, Geschéftsgrundstiicke und ge-
mischtgenutzte Grundstiicke;

2. Grundstiicke im Zustand der Bebauung, wenn die geneh-
migte Bauplanung den in Nummer 1 genannten Voraus-
setzungen entspricht und nach den Umsténden mit einem
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Abschluss der Bebauung in angemessener Zeit zu rech-
nen ist und wenn die Aufwendungen fiir die Grundstii-
cke insgesamt 20 Prozent des Wertes des Sondervermé-
gens nicht iiberschreiten;

3. unbebaute Grundstiicke, die fiir eine alsbaldige eigene
Bebauung nach Mafligabe der Nummer 1 bestimmt und
geeignet sind, wenn zur Zeit des Erwerbs ihr Wert zu-
sammen mit dem Wert der bereits in dem Sondervermo-
gen befindlichen unbebauten Grundstiicke 20 Prozent
des Wertes des Sondervermogens nicht {ibersteigt;

4. Erbbaurechte unter den Voraussetzungen der Nummern
1 bis 3.

(2) Wenn die Vertragsbedingungen dies vorsehen und die
Vermogensgegenstinde einen dauernden Ertrag erwarten
lassen, darf die Kapitalanlagegesellschaft fiir Rechnung
eines Immobilien-Sondervermdgen vorbehaltlich der Ab-
sdtze 3 bis 6 auch andere Grundstiicke und andere Erbbau-
rechte sowie Rechte in Form des Wohnungseigentums,
Teileigentums, Wohnungserbbaurechts und Teilerbbau-
rechts erworben werden. Die Grundstiicke und Rechte nach
Satz 1 diirfen nur erworben werden, wenn zur Zeit des Er-
werbs ihr Wert zusammen mit dem Wert der bereits in dem
Sondervermoégen befindlichen Grundstiicke und Rechte
gleicher Art 15 Prozent des Wertes des Immobilien-Sonder-
vermogens nicht liberschreitet.

(3) AuBerhalb eines Vertragsstaates des Abkommens
tiber den Europdischen Wirtschaftsraum belegene Vermo-
gens-gegenstinde der in den Absidtzen 1 und 2 genannten
Art diirfen fiir ein Immobilien-Sondervermdgen nur dann
erworben werden, wenn

1. die Vertragsbedingungen dies vorsehen;

2. eine angemessene regionale Streuung der Vermogens-
gegenstiande gewdhrleistet ist;

3. in den Vertragsbedingungen diese Staaten und der jewei-
lige Anteil des Sondervermogens, der in diesen Staaten
hochstens angelegt werden darf, angegeben wird;

4. in diesen Staaten die freie Ubertragbarkeit der Vermo-
gensgegenstinde gemél den Absétzen 1 und 2 gewéhr-
leistet und der Kapitalverkehr nicht beschrinkt ist;

5. die Wahrnehmung der Rechte und Pflichten der Depot-
bank gewihrleistet ist.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft hat sicherzustellen,
dass die fiir Rechnung eines Immobilien-Sondervermdgens
gehaltenen Vermdgensgegenstinde nur insoweit einem
Wihrungsrisiko unterliegen, als der Wert der einem solchen
Risiko unterliegenden Vermogensgegenstinde 30 Prozent
des Wertes des Sondervermogens nicht iibersteigt.

(5) Ein Vermogensgegenstand nach den Absitzen 1 und 2
darf nur erworben werden, wenn der nach § 77 bestellte
Sachverstindigenausschuss ihn zuvor bewertet hat und die
aus dem Sondervermdgen zu erbringende Gegenleistung
den ermittelten Wert nicht oder nur unwesentlich iibersteigt.
Entsprechendes gilt fiir Vereinbarungen iiber die Bemes-
sung des Erbbauzinses und seine etwaige spitere Anderung.

(6) Fiir ein Immobilien-Sondervermdgen diirfen auch
Gegenstinde erworben werden, die zur Bewirtschaftung der

Beschliisse des 7. Ausschusses
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Vermdgensgegenstinde des Immobilien-Sondervermdgens
erforderlich sind. Ein Vermogensgegenstand nach den Ab-
satzen 1 und 2 oder nach § 68 darf fiir ein Sondervermdgen
nicht erworben werden, wenn er bereits im Eigentum der
Kapitalanlagegesellschaft steht. Er darf ferner nicht erwor-
ben werden von einem Mutter-, Schwester- oder Tochter-
unternehmen der Kapitalanlagegesellschaft, das selbst eine
Kapitalanlagegesellschaft oder eine auslédndische Invest-
mentgesellschaft ist, oder von einer anderen Kapitalanlage-
gesellschaft oder ausldndischen Investmentgesellschaft, an
der eine bedeutende Beteiligung der Kapitalanlagegesell-
schaft besteht. Das Erwerbsverbot gilt nicht, wenn ein sol-
cher Vermdgensgegenstand von einem Spezialfonds gemél
§ 2 Abs. 3 Satz 1 oder von einem der in den Sétzen 2 und 3
genannten Unternehmen in einen Spezialfonds iibertragen
werden soll.

(7) Ein Grundstiick im Sinne des Absatzes 1 Nr. 1 bis 3
oder des Absatzes 2 Satz 1 darf die Kapitalanlagegesell-
schaft nur unter den in den Vertragsbedingungen naher fest-
gelegten Bedingungen mit einem Erbbaurecht belasten. Der
nach § 77 bestellte Sachverstindigenausschuss muss vor der
Bestellung des Erbbaurechts die Angemessenheit des Erb-
bauzinses bestitigen und innerhalb von zwei Monaten nach
der Bestellung den Wert des Grundstiicks neu feststellen.
Ein Erbbaurecht darf nicht bestellt werden, wenn der Wert
des Grundstiicks, an dem das Erbbaurecht bestellt werden
soll, zusammen mit dem Wert der Grundstiicke, an denen
bereits Erbbaurechte bestellt worden sind, 10 Prozent des
Wertes des Immobilien-Sondervermégens {ibersteigt. Die
Verldangerung eines Erbbaurechts gilt als Neubestellung.

(8) Die Nichtbeachtung der vorstehenden Vorschriften
beriihrt die Wirksamkeit des Rechtsgeschéfts nicht.

(9) Das Immobilien-Sondervermdgen darf nicht fiir eine
begrenzte Dauer gebildet werden. § 43 Abs. 4 Nr. 7 ist nicht
anzuwenden.

(10) Bei der Berechnung des Wertes des Sondervermo-
gens gemdfl Absatz 1 Nr. 2 und 3, Absatz 2 Satz 2 und Ab-
satz 7 Satz 3 sowie bei der Angabe des Anteils des Sonder-
vermogens gemifl Absatz 3 Nr. 3 sind die aufgenommenen
Darlehen nicht abzuziehen.

§ 68
Beteiligung an Immobilien-Gesellschaften

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir Rechnung des
Immobilien-Sondervermdgens nach Maligabe der Absitze 2
bis 7 Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften erwerben
und halten, wenn die Vertragsbedingungen dies vorsehen,
die Beteiligung einen dauernden Ertrag erwarten lésst und
durch Vereinbarung zwischen Kapitalanlagegesellschaft
und Immobilien-Gesellschaft die Befugnisse der Depotbank
nach § 26 Abs. 1 Nr. 5 sichergestellt sind. Als Immobilien-
Gesellschaften im Sinne dieser Vorschrift gelten nur Immo-
bilien-Gesellschaften,

1. deren Unternehmensgegenstand im Gesellschaftsvertrag
oder in der Satzung auf Tatigkeiten beschrénkt ist, wel-
che die Kapitalanlagegesellschaft fiir das Immobilien-
Sonder-vermdgen ausiiben darf, und
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§ 68
Beteiligung an Immobilien-Gesellschaften

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir Rechnung des
Immobilien-Sondervermdgens nach Mafigabe der Absitze 2
bis 7 Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften nur er-
werben und halten, wenn die Vertragsbedingungen dies vor-
sehen, die Beteiligung einen dauernden Ertrag erwarten
lasst und durch Vereinbarung zwischen Kapitalanlagegesell-
schaft und Immobilien-Gesellschaft die Befugnisse der De-
potbank nach § 26 Abs. 1 Nr. 5 sichergestellt sind. Als Im-
mobilien-Gesellschaften im Sinne dieser Vorschrift gelten
nur Immobilien-Gesellschaften,

1. unverdndert
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2. die nach dem Gesellschaftsvertrag oder der Satzung nur
Vermogensgegenstinde im Sinne des § 67 Abs. 1 und 2
Satz 1 sowie Abs. 6 erwerben diirfen, die nach den Ver-
tragsbedingungen unmittelbar fiir das Immobilien-Son-
dervermdgen erworben werden diirfen.

(2) Vor dem Erwerb der Beteiligung an einer Immobi-
lien-Gesellschaft ist ihr Wert durch einen Abschlusspriifer
im Sinne des § 319 Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs zu er-
mitteln. Dabei ist von dem letzten mit dem Bestétigungsver-
merk eines Abschlusspriifers versehenen Jahresabschluss
der Immobilien-Gesellschaft oder, wenn dieser mehr als
drei Monate vor dem Bewertungsstichtag liegt, von den Ver-
mogenswerten und Verbindlichkeiten der Immobilien-Ge-
sellschaft auszugehen, die in einer vom Abschlusspriifer ge-
priiften aktuellen Vermdgensaufstellung nachgewiesen sind.
Fiir die Bewertung gilt § 70 Abs. 2.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir Rechnung des
Immobilien-Sondervermdgens eine Beteiligung an einer
Immobilien-Gesellschaft nur erwerben und halten, wenn sie
bei der Immobilien-Gesellschaft die fiir eine Anderung der
Satzung erforderliche Stimmen- und Kapitalmehrheit hat
und durch die Rechtsform der Immobilien-Gesellschaft eine
iiber die geleistete Einlage hinausgehende Nachschuss-
pflicht ausgeschlossen ist. Abweichend von Satz 1 darf die
Kapitalanlagegesellschaft unter Beachtung der Grenze des
Absatzes 6 Satz 2 fiir Rechnung des Immobilien-Sonderver-
mogens Beteiligungen an einer Immobilien-Gesellschaft
auch dann erwerben und halten, wenn sie nicht die fiir eine
Anderung der Satzung erforderliche Stimmen- und Kapital-
mehrheit hat (Minderheitsbeteiligung).

(4) Die Einlagen der Gesellschafter einer Immobilien-
Gesellschaft, an der die Kapitalanlagegesellschaft fiir Rech-
nung des Immobilien-Sondervermdgens beteiligt ist, miis-
sen voll eingezahlt sein.

(5) Die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag der Immo-
bilien-Gesellschaft muss sicherstellen, dass

1. von der Immobilien-Gesellschaft nicht mehr als drei
Vermogensgegenstinde im Sinne des § 67 Abs. 1 und 2
gehalten werden diirfen,

2. diese Vermogensgegenstdinde im Staat des Sitzes der Im-
mobilien-Gesellschaft belegen sein miissen und

3. die Immobilien-Gesellschaft eine Immobilie nur erwer-
ben darf, wenn der dem Umfang der Beteiligung entspre-
chen-de Wert der Immobilie 15 Prozent des Wertes des
Immobilien-Sondervermogens, fiir dessen Rechnung
eine Beteiligung an der Immobilien-Gesellschaft gehal-
ten wird, nicht iibersteigt.

§ 73 Abs. 2 gilt entsprechend. Sofern der Gesellschaftsver-
trag oder die Satzung der Immobilien-Gesellschaft nicht den
Vorschriften des Satzes 1 oder des Absatzes 1 Satz 2 ent-
spricht, darf die Kapitalanlagegesellschaft die Beteiligung
an der Immobilien-Gesellschaft nur erwerben, wenn eine
entsprechende Anderung des Gesellschaftsvertrags oder der
Satzung unverziiglich nach dem Erwerb der Beteiligung
sichergestellt ist.

(6) Der Wert aller Vermogensgegenstinde im Sinne des
§ 67 Abs. 1 und 2 Satz 1, die zum Vermogen der Immobi-
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2. unveridndert

(2)unverdndert

(3)unverdndert

(4)unverdndert

(5) Die Satzung oder der Gesellschaftsvertrag der Immo-
bilien-Gesellschaft muss sicherstellen, dass

1. von der Immobilien-Gesellschaft nicht mehr als drei
Vermogensgegenstinde im Sinne des § 67 Abs. 1 und 2
gehalten werden diirfen und

2. entfillt

2. unveridndert

§ 73 Abs. 2 gilt entsprechend. Sofern der Gesellschaftsver-
trag oder die Satzung der Immobilien-Gesellschaft nicht den
Vorschriften des Satzes 1 oder des Absatzes 1 Satz 2 ent-
spricht, darf die Kapitalanlagegesellschaft die Beteiligung
an der Immobilien-Gesellschaft nur erwerben, wenn eine
entsprechende Anderung des Gesellschaftsvertrags oder der
Satzung unverziiglich nach dem Erwerb der Beteiligung
sichergestellt ist.

(6)unverdndert



Drucksache 15/1896 — 60 — Deutscher Bundestag — 15. Wahlperiode

Entwurf Beschliisse des 7. Ausschusses

lien-Gesellschaften gehoren, an denen die Kapitalanlagege-
sellschaft fiir Rechnung des Immobilien-Sondervermdgens
beteiligt ist, darf 49 Prozent des Wertes des Immobilien-
Sondervermdgens nicht iibersteigen. Unbeschadet der An-
lagegrenze nach Satz 1 darf der Wert der vorgenannten
Vermogensgegenstinde, die zum Vermdgen von Immobi-
lien-Gesellschaften gehoren, an denen die Kapitalanlagege-
sellschaft fiir Rechnung des Immobilien-Sondervermdgens
nicht mit einer Kapitalmehrheit beteiligt ist, 20 Prozent des
Wertes des Immobilien-Sondervermdgens nicht iiberschrei-
ten. Bei der Berechnung des Wertes des Sondervermdgens
nach den Sétzen 1 und 2 sind die aufgenommenen Darlehen
nicht abzuziehen. Nicht anzurechnen auf die Grenzen ge-
maf der Sétze 2 und 3 ist die von einer Kapitalanlagegesell-
schaft fiir Rechnung eines einzelnen Immobilien-Sonder-
vermogens gehaltene Kapitalbeteiligung von weniger als
50 Prozent des Wertes der Immobilien-Gesellschaft, wenn
die Beteiligung der Kapitalanlagegesellschaft infolge zu-
satzlicher Kapitalbeteiligungen die Anforderungen des Ab-
satzes 3 Satz | erfiillt. Beteiligungen an der gleichen Immo-
bilien-Gesellschaft diirfen nicht sowohl fiir Rechnung von
Publikumsfonds als auch fiir Rechnung von Spezialfonds
gehalten werden.

(7) Entsprechend der Beteiligungshéhe sind die von der (T)unverédndert
Immobilien-Gesellschaft gehaltenen Vermogensgegenstiande
im Sinne des § 67 Abs. 1 und 2 Satz 1 bei dem Immobilien-
Sondervermodgen bei der Anwendung der in § 67 Abs. 1 bis
4 genannten Anlagebeschriankungen und der Berechnung der
dort genannten Grenzen zu beriicksichtigen.

(8) Wenn nach Erwerb einer Minderheitsbeteiligung die (&) unverédndert
Voraussetzungen fiir den Erwerb und das Halten der Beteili-
gung nicht mehr erfiillt sind, hat die Kapitalanlagegesell-
schaft deren VerduBerung unter Wahrung der Interessen der
Anleger anzustreben.

§ 69 § 69
Darlehensgewihrung an Immobilien-Gesellschaften unverdndert

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf einer Immobilien-
Gesellschaft fiir Rechnung des Immobilien-Sondervermo-
gens ein Darlehen nur gewéhren, wenn sie an der Immobi-
lien-Gesellschaft fiir Rechnung des Immobilien-Sonderver-
mogens beteiligt ist, die Darlehensbedingungen marktge-
recht sind, das Darlehen ausreichend besichert ist und bei
einer VerduBerung der Beteiligung die Riickzahlung des
Darlehens innerhalb von sechs Monaten nach der Verduf3e-
rung vereinbart ist. Die Kapitalanlagegesellschaft hat
sicherzustellen, dass die Summe der fiir Rechnung des Im-
mobilien-Sondervermogens einer Immobilien-Gesellschaft
insgesamt gewdhrten Darlehen 50 Prozent des Wertes der
von der Immobilien-Gesellschaft gehaltenen Grundstiicke
nicht iibersteigt. Die Kapitalanlagegesellschaft hat sicherzu-
stellen, dass die Summe der fiir Rechnung des Immobilien-
Sondervermdgens den Immobilien-Gesellschaften insge-
samt gewéhrten Darlehen 25 Prozent des Wertes des Immo-
bilien-Sondervermdgens nicht iibersteigt; bei der Berech-
nung der Grenze sind die aufgenommenen Darlehen nicht
abzuziehen.

(2) Einer Darlehensgewéhrung nach Absatz 1 steht
gleich, wenn ein Dritter im Auftrag der Kapitalanlagegesell-
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schaft der Immobilien-Gesellschaft ein Darlehen im eigenen
Namen fiir Rechnung des Immobilien-Sondervermdgens
gewihrt.

§ 70 § 70
Monatliche Vermogensaufstellung, Bewertung unverdndert

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft muss die Immobilien-
Gesellschaft, an der sie beteiligt ist, vertraglich verpflichten,
monatlich Vermdgensaufstellungen bei der Kapitalanlage-
gesellschaft und der Depotbank einzureichen und diese ein-
mal jahrlich anhand des von einem Abschlusspriifer mit
einem Bestétigungsvermerk versehenen Jahresabschlusses
der Immobilien-Gesellschaft priifen zu lassen. Die Vermé-
gensaufstellungen sind bei den Bewertungen zur laufenden
Preisermittlung zugrunde zu legen.

(2) Die im Jahresabschluss oder der Vermdgensaufstel-
lung der Immobilien-Gesellschaft ausgewiesenen Immobi-
lien sind mit dem Wert anzusetzen, der von dem nach § 77
bestellten Sachverstdndigenausschuss des Immobilien-Son-
dervermdgens festgestellt wurde. Der Sachverstdndigenaus-
schuss bewertet die Vermogensgegenstande nach Maf3gabe
der §§ 67 und 68 vor Erwerb der Beteiligung an der Immo-
bilien-Gesellschaft und danach mindestens einmal jahrlich
sowie neu zu erwerbende Immobilien vor ihrem Erwerb.
Die sonstigen Vermdgensgegenstinde der Immobilien-Ge-
sellschaft sind unter Beachtung der in § 36 Abs. 1 bis 3 ent-
haltenen Grundsitze mit den Verkehrswerten zu bewerten.
Die aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbindlichkei-
ten sind nach § 36 Abs. 1 von diesen Werten abzuzichen.

(3) Der sich ergebende Wert der Immobilien-Gesellschaft
ist entsprechend der Hohe der Beteiligung unter Beriick-
sichtigung sonstiger wertbeeinflussender Faktoren in das
Sondervermodgen einzustellen.

) §71 §71
Zahlungen, Uberwachung durch die Depotbank unverdndert

Die Kapitalanlagegesellschaft hat mit der Immobilien-
Gesellschaft zu vereinbaren, dass die der Kapitalanlagege-
sellschaft fiir Rechnung des Immobilien-Sondervermdgens
zustehenden Zahlungen, der Liquidationserlds und sonstige
der Kapitalanlagegesellschaft fiir Rechnung des Immobi-
lien-Sondervermdgens zustehende Betrige unverziiglich auf
ein Konto nach § 24 Abs. 2 einzuzahlen sind.

§72 §72
Wirksamkeit eines Rechtsgeschiifts unverdndert

Die Wirksamkeit eines Rechtsgeschéfts wird durch einen
VerstoB gegen die Vorschriften der §§ 68 bis 71 nicht be-
riihrt.

§73 §73
Risikomischung unverdndert

(1) Eine Immobilie darf zur Zeit des Erwerbs 15 Prozent
des Wertes des Sondervermdgens nicht iibersteigen. Der
Gesamtwert aller Immobilien, deren einzelner Wert mehr
als 10 Prozent des Wertes des Sondervermdgens betrégt,
darf 50 Prozent des Wertes des Sondervermdgens nicht
iiberschreiten. Bei der Berechnung des Wertes des Sonder-
vermogens gemél den Sdtzen 1 und 2 werden aufgenom-
mene Darlehen nicht abgezogen.
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(2) Als Immobilie im Sinne des Absatzes 1 ist auch eine
aus mehreren Immobilien bestehende wirtschaftliche Ein-
heit anzusehen.

§ 74
Anlaufzeit

Die Anlagebegrenzungen in § 67 Abs. 1 Nr. 3, § 68
Abs. 6 sowie den §§ 73 und 80 Abs. 1 Satz 1 sind fiir das
Immobilien-Sondervermdgen einer Kapitalanlagegesell-
schaft erst anzuwenden, wenn seit dem Zeitpunkt der Bil-
dung dieses Sondervermdgens eine Frist von vier Jahren
verstrichen ist. Fiir den in Satz 1 genannten Zeitraum kann
die Bundesanstalt von den weiteren Begrenzungen in den §§
67 und 68 eine Ausnahmegenechmigung erteilen.

§75
Treuhandverhiltnis

Abweichend von § 30 Abs. 1 kénnen zum Immobilien-
Sondervermogen gehdrende Vermdgensgegenstinde nur im
Eigentum der Kapitalanlagegesellschaft stehen.

§ 76
Verfiigungsbeschrinkung

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat dafiir zu sorgen,
dass die Verfiigungsbeschriankung nach § 26 Abs. 1 Nr. 3 in
das Grundbuch eingetragen wird. Ist bei ausldndischen
Grundstiicken die Eintragung der Verfiigungsbeschriankung
in ein Grundbuch oder ein vergleichbares Register nicht
moglich, so ist die Wirksamkeit der Verfiigungsbeschrin-
kung in anderer geeigneter Form sicherzustellen.

(2) Die Bestellung der Depotbank kann gegeniiber dem
Grundbuchamt durch eine Bescheinigung der Bundesanstalt
nachgewiesen werden, aus der sich ergibt, dass die Bundes-
anstalt die Auswahl dieses Kreditinstitutes als Depotbank
genehmigt hat und von ihrem Recht nicht Gebrauch ge-
macht hat, der Kapitalanlagegesellschaft einen Wechsel der
Depotbank aufzuerlegen.

§77
Sachverstindigenausschuss

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat einen aus mindes-
tens drei Mitgliedern bestehenden Sachverstdndigenaus-
schuss zu bestellen, der in den durch dieses Gesetz oder die
Vertragsbedingungen bestimmten Fillen fiir die Bewertung
von Vermdgensgegenstinden zustindig ist. Die Kapitalan-
lagegesellschaft kann auch mehrere Sachverstindigenaus-
schiisse nach Satz 1 bestellen.

(2) Die Mitglieder des Sachverstindigenausschusses
miissen unabhéngige, zuverldssige und fachlich geeignete
Personlichkeiten mit besonderen Erfahrungen auf dem Ge-
biet der Bewertung von Immobilien sein. Ein Sachver-
stindiger darf fiir die Kapitalanlagegesellschaft in einem
ihrer Sachverstidndigenausschiisse nur bis zum Ablauf des
fiinften auf seine erstmalige Bestellung folgenden Kalender-
jahres tdtig sein. Dieser Zeitraum verldngert sich anschlie-
Bend um jeweils ein weiteres Jahr, wenn

1. die Einnahmen des Sachverstindigen aus seiner Tétig-
keit als Mitglied des Sachverstindigenausschusses oder
aus anderen Titigkeiten fiir die Kapitalanlagegesell-
schaft in den vier Jahren, die dem letzten Jahr des jeweils
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gesetzlich erlaubten Tétigkeitszeitraums vorausgehen,
im Mittel 30 Prozent seiner Gesamteinnahmen nicht
iiberschritten haben,;

2. der Sachverstindige gegeniiber der Kapitalanlage-ge-
sellschaft im letzten Jahr des gesetzlich erlaubten Tétig-
keitszeitraums eine entsprechende Erkldrung im Sinne
der Nummer 1 abgibt.

(3) Die Bestellung ist der Bundesanstalt anzuzeigen; das
Vorliegen der Voraussetzungen nach Absatz 2 ist hierbei
darzulegen. Wenn diese Voraussetzungen fehlen oder weg-
fallen, kann die Bundesanstalt verlangen, dass ein anderer
Sachversténdiger bestellt wird.

§78 §78
Ertragsverwendung unverdndert

(1) Die Vertragsbedingungen miissen vorsehen, dass Er-
trage des Sondervermogens insoweit nicht ausgeschiittet
werden diirfen, als sie fiir kiinftige Instandsetzungen von
Vermogensgegenstinden des Sondervermogens erforder-
lich sind.

(2) Die Vertragsbedingungen miissen im Rahmen der Be-
stimmungen dariiber, in welchem Umfang Ertrdge des Son-
dervermdgens auszuschiitten sind, angeben, ob und in wel-
chem Umfang Ertrige zum Ausgleich von Wertminderun-
gen der Vermogensgegenstinde des Sondervermogens ein-
behalten werden.

§79 §79
Vermogensaufstellung, Anteilwertermittlung unverdndert

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft hat in den Vermdgen-
saufstellungen nach § 44 Abs. 1 Satz 3 Nr. 1 den Bestand
der zum Sondervermdgen gehdrenden Immobilien und
sonstigen Vermdgensgegenstinde unter Angabe von Grund-
stiicksgroBe, Art und Lage, Bau- und Erwerbsjahr, Gebéu-
denutzfliche, Verkehrswert und sonstiger wesentlicher
Merkmale aufzufiihren. In einer Anlage zur Vermogensauf-
stellung sind die im Berichtszeitraum getétigten Kéufe und
Verkdufe von Immobilien und Beteiligungen an Immobi-
lien-Gesellschaften anzugeben. Der Verkehrswert kann in
den Vermdgensaufstellungen nach § 44 Abs. 1 Satz 3 Nr. 1
fiir Gruppen gleichartiger oder zusammengehdriger Immo-
bilien in einem Betrag angegeben werden. Die Vermdgens-
gegenstdnde des Immobilienvermdgens sind mit dem Wert
anzusetzen, der von dem Sachverstéindigenausschuss festge-
stellt wird. Fiir die Vermogensaufstellungen nach § 10
Abs. 1 koénnen die fiir die Vermdgensaufstellungen nach
§ 44 Abs. 1 Satz 3 Nr. 1 vorgenommenen Bewertungen zu-
grunde gelegt werden, wenn sie nicht &lter als ein Jahr sind.

(2) Bei einer Beteiligung nach § 68 Abs. 1 hat die Kapi-
talanlagegesellschaft in den Vermdgensaufstellungen die
Angaben nach Absatz 1 Satz 1 fiir die Immobilien und sons-
tigen Vermogensgegenstinde der Immobilien-Gesellschaft
aufzufithren und besonders zu kennzeichnen. Zusitzlich
sind anzugeben:

1. Firma, Rechtsform und Sitz der Immobilien-Gesell-
schaft,

2. das Gesellschaftskapital,
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3. die Hohe der Beteiligung und der Zeitpunkt ihres Er-
werbs durch die Kapitalanlagegesellschaft und

4. Zahl und Betrige der durch die Kapitalanlagegesell-
schaft oder Dritte nach § 69 gewéhrten Darlehen.

Als Verkehrswert der Beteiligung ist der nach § 70 Abs. 2
ermittelte Wert anzusetzen.

(3) Unter Beriicksichtigung der Bewertungen nach Ab-
satz 1 Satz 3 und 4 sowie § 70 sind der Wert des Anteils am
Sondervermogen sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis
eines Anteils nach Mal3gabe des § 36 Abs. 1 borsentédglich
zu ermitteln. An gesetzlichen Feiertagen im Geltungsbe-
reich dieses Gesetzes, die Borsentage sind, sowie am 24.
und 31. Dezember jeden Jahres kann von der Ermittlung ab-
gesehen werden.

§ 80 § 80
Liquidititsvorschriften unverdndert

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir ein Immobi-
lien-Sondervermdgen einen Betrag, der insgesamt 49 Pro-
zent des Wertes des Sondervermdgens entspricht, nur halten
in

1. Bankguthaben,
2. Geldmarktinstrumenten,

3. Investmentanteilen nach Mafigabe des § 50 oder Antei-
len an Spezial-Sondervermdgen nach Maflgabe des § 50
Abs. 1 Satz 2, die nach den Vertragsbedingungen aus-
schlieBlich in Vermogensgegenstinde nach den Num-
mern 1, 2 und 4 Buchstabe a anlegen diirfen; § 61 ist auf
Spezial-Sondervermdgen nicht anzuwenden,

4. Wertpapieren, die

a) zur Sicherung der in Artikel 18.1 des Protokolls iiber
die Satzung des Europdischen Systems der Zentral-
banken und der Europdischen Zentralbank vom
7. Februar 1992 (BGBI. 1992 1I S. 1299) genannten
Kreditgeschifte von der Europdischen Zentralbank
oder der Deutschen Bundesbank zugelassen sind oder
deren Zulassung nach den Emissionsbedingungen
beantragt wird, sofern die Zulassung innerhalb eines
Jahres nach ihrer Ausgabe erfolgt,

b) an einer Borse in einem Mitgliedstaat der Europdi-
schen Union oder in einem Vertragsstaat des Abkom-
mens iiber den Europdischen Wirtschaftsraum zum
amtlichen Markt zugelassen sind, oder festverzins-
lichen Wertpapieren, soweit diese einen Betrag von
5 Prozent des Wertes des Sondervermdgens nicht
iiberschreiten.

Die Kapitalanlagegesellschaft hat sicherzustellen, dass hier-
von ein Betrag, der mindestens 5 Prozent des Wertes des
Sondervermdgens entspricht, tiglich verfligbar ist.

(2) Bei der Berechnung der Anlagegrenze nach Absatz 1
Satz 1 sind folgende gebundene Mittel des Immobilien-Son-
dervermdgens abzuziehen:

1. die zur Sicherstellung einer ordnungsgemafen laufenden
Bewirtschaftung benétigten Mittel;
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2. die fiir die ndchste Ausschiittung vorgesehenen Mittel;

3. die zur Erfiillung von Verbindlichkeiten aus rechtswirk-
sam geschlossenen Grundstiickskaufvertridgen, aus Dar-
lehensvertrigen, die fiir die bevorstehenden Anlagen in
bestimmten Immobilien und fiir bestimmte BaumaBnah-
men erforderlich werden, sowie aus Bauvertragen erfor-
derlichen Mittel, sofern die Verbindlichkeiten in den fol-
genden zwei Jahren féllig werden.

(3) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir Rechnung
eines Immobilien-Sondervermdgens Wertpapier-Darlehen
nur auf unbestimmte Zeit gewahren.

§ 81 § 81
Aussetzung der Riicknahme unverdndert

Verlangt der Anleger, dass ihm gegen Riickgabe des An-
teils sein Anteil am Immobilien-Sondervermdgen ausge-
zahlt wird, so kann die Kapitalanlagegesellschaft die Riick-
zahlung bis zum Ablauf einer in den Vertragsbedingungen
festzusetzenden Frist verweigern, wenn die Bankguthaben
und der Erls der nach § 80 Abs. 1 angelegten Mittel zur
Zahlung des Riicknahmepreises und zur Sicherstellung
einer ordnungsgeméfen laufenden Bewirtschaftung nicht
ausreichen oder nicht sogleich zur Verfiigung stehen. Rei-
chen nach Ablauf dieser Frist die nach § 80 Abs. 1 angeleg-
ten Mittel nicht aus, so sind Vermogensgegenstinde des
Sondervermdgens zu verduflern. Bis zur Verduflerung dieser
Vermogensgegenstinde zu angemessenen Bedingungen,
langstens jedoch ein Jahr nach Vorlage des Anteils zur
Riicknahme, kann die Kapitalanlagegesellschaft die Riick-
nahme verweigern. Die Jahresfrist kann durch die Vertrags-
bedingungen auf zwei Jahre verldngert werden. Nach Ab-
lauf dieser Frist darf die Kapitalanlagegesellschaft Vermé-
gensgegenstidnde des Sondervermdgens beleihen, wenn das
erforderlich ist, um Mittel zur Riicknahme der Anteile zu
beschaffen. Sie ist verpflichtet, diese Belastungen durch
VerduBerung von Vermdgensgegenstinden des Sonderver-
mogens oder in sonstiger Weise abzuldsen, sobald dies zu
angemessenen Bedingungen mdglich ist. Belastungen und
ihre Ablosung sind der Bundesanstalt unverziiglich anzu-

zeigen.
§ 82 § 82
VeridufBlerung und Belastung von Grundstiickswerten VeriufBlerung und Belastung von Grundstiickswerten
(1) Die VerduBerung von Vermdgensgegenstinden nach (I)unverédndert

§ 67 Abs. 1 und 2 und § 68 Abs. 1, die zu einem Sonderver-
mogen gehdren, ist vorbehaltlich des § 81 nur zuldssig,
wenn dies in den Vertragsbedingungen vorgesehen ist und
die Gegenleistung den vom Sachverstindigenausschuss er-
mittelten Wert nicht oder nur unwesentlich unterschreitet.

(2) Von der Bewertung durch den Sachverstéindigenaus- (2)unverdndert

schuss kann abgesehen werden, wenn Teile des Immobilien-
vermogens auf behordliches Verlangen zu 6ffentlichen Zwe-
cken verduBert, im Umlegungsverfahren oder um es abzu-
wenden gegen andere Immobilien getauscht oder wenn zum
Zwecke der Abrundung eigenen Grundbesitzes Immobilien
hinzu erworben werden und die hierfiir zu entrichtende Ge-
genleistung die fiir eine gleich groBe Fliche einer eigenen
Immobilie erbrachte Gegenleistung nicht oder nur unwe-
sentlich iiberschreitet.
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(3) Die Belastung von Vermdgensgegenstinden nach
§ 67 Abs. 1 und 2, die zu einem Sondervermdgen gehdren,
sowie die Abtretung und Belastung von Forderungen aus
Rechtsverhéltnissen, die sich auf Vermogensgegenstinde
nach § 67 Abs. 1 und 2 beziehen, sind vorbehaltlich des
§ 67 Abs. 6 Satz 2 und des § 81 zuldssig, wenn dies in den
Vertragsbedingungen vorgesehen und mit einer ordnungs-
gemiflen Wirtschaftsfithrung vereinbar ist und wenn die De-
potbank den vorgenannten MaBinahmen zustimmt, weil sie
die Bedingungen, unter denen die Mafinahmen erfolgen sol-
len, fiir marktiiblich erachtet. Diese Belastung darf insge-
samt 50 Prozent des Verkehrswertes der im Sondervermo-
gen befindlichen Immobilien nicht {iberschreiten.

(4) Verfiigungen iiber zum Vermogen der Immobilien-
Gesellschaften gehdrende Vermogensgegenstiande gelten fiir
die Priifung ihrer Zuldssigkeit als solche im Sinne der Ab-
sidtze 1 und 3.

(5) Die Wirksamkeit einer Verfiigung wird durch einen
Versto3 gegen die Vorschriften der Absdtze 1 und 3 nicht
bertihrt.

Abschnitt 4
Gemischte Sondervermogen

§ 83
Gemischte Sondervermogen

Auf die Verwaltung von Gemischten Sondervermoégen
nach MaBigabe der §§ 84 bis 86 finden die Vorschriften der
§§ 46 bis 65 soweit Anwendung, als sich aus den nachfol-
genden Vorschriften nichts anderes ergibt.

§ 84
Zulissige Vermogensgegenstinde

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir ein Gemischtes
Sondervermogen erwerben:

1. Vermogensgegenstinde nach Mallgabe der §§ 47 bis 52,

2. Anteile an Immobilien-Sondervermdgen nach Mafigabe
der §§ 66 bis 82,

3. Anteile an Sondervermdgen mit zusitzlichen Risiken
nach Maligabe des § 112, soweit diese ihre Mittel nicht
selbst in andere Investmentvermdgen anlegen oder

4. Anteile von auslédndischen Investmentvermogen, die den
Sondervermdgen nach § 112 Abs. 1 vergleichbar sind.

(2) Ist der Kapitalanlagegesellschaft nach den Vertrags-
bedingungen gestattet, fiir Rechnung des Gemischten Son-
dervermdgens Anteile nach Mafigabe des Absatzes 1 Nr. 3
und 4 zu erwerben, gelten § 113 Abs. 3 und 4 Satz 3, § 117
Abs. 1 und § 118 Satz 2 entsprechend.

§ 85
Anlagegrenzen

Die Kapitalanlagegesellschaft darf in Investmentanteile
nach Maflgabe des § 84 Abs. 1 Nr. 3 und 4 nur bis zu 10
Prozent des Wertes des Sondervermdgens anlegen.

Beschliisse des 7. Ausschusses

(3) Die Belastung von Vermdgensgegenstinden nach
§ 67 Abs. 1 und 2, die zu einem Sondervermdgen gehdren,
sowie die Abtretung und Belastung von Forderungen aus
Rechtsverhéltnissen, die sich auf Vermogensgegenstinde
nach § 67 Abs. 1 und 2 beziehen, sind vorbehaltlich des
§ 67 Abs. 6 Satz 2 und des § 81 zuldssig, wenn dies in den
Vertragsbedingungen vorgesehen und mit einer ordnungsge-
miflen Wirtschaftsfithrung vereinbar ist und wenn die De-
potbank den vorgenannten MaBinahmen zustimmt, weil sie
die Bedingungen, unter denen die Maflnahmen erfolgen sol-
len, fiir marktiiblich erachtet. Die Kapitalanlagegesell-
schaft muss sicherstellen, dass die Belastung nach Satz 1
insgesamt 50 Prozent des Verkehrswertes der im Sonderver-
mogen befindlichen Immobilien nicht iiberschreitet.

(4)unverdndert

(S)unverdndert

Abschnitt 4
Gemischte Sondervermogen

§ 83
unverdndert

§ 84
Zulissige Vermogensgegenstinde

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir ein Gemischtes
Sondervermdgen nur erwerben:

1. unverdndert

2. unveridndert

3. Anteile an Sondervermdgen mit zusétzlichen Risiken
nach Mallgabe des § 112 und Investmentaktiengesell-
schaften nach Maligabe des § 96, deren Satzung eine
dem § 112 Abs. 1 vergleichbare Anlageform vorsieht,
soweit diese ihre Mittel nicht selbst in andere Invest-
mentvermdgen anlegen oder

4. unveridndert

(2)unverdndert

§ 85
unverdndert
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§ 86
Erweiterte Anlagegrenzen

Die Kapitalanlagegesellschaft kann die in § 63 bestimm-
ten Grenzen fiir ein Wertpapierindex-Sondervermogen iiber-
schreiten, wenn nach den Vertragsbedingungen die Auswahl
der fiir das Gemischte Sondervermdgen zu erwerbenden
Wertpapiere darauf gerichtet ist, unter Wahrung einer ange-
messenen Risikomischung einen bestimmten, allgemein und
von der Bundesanstalt anerkannten Wertpapierindex nach-
zubilden. § 63 Abs. 1 Satz 2 gilt entsprechend.

Abschnitt 5
Altersvorsorge-Sondervermogen

§ 87
Altersvorsorge-Sondervermdogen

(1) Fiir Sondervermégen, die das bei ihnen eingelegte
Geld in Vermogensgegenstinden nach diesem Abschnitt mit
dem Ziel des langfristigen Vorsorgesparens anlegen (Alters-
vorsorge-Sondervermodgen), gelten die Vorschriften der
§§ 46 bis 65 sinngemél, soweit sich aus den nachfolgenden
Vorschriften nichts anderes ergibt.

(2) Ertrdage des Altersvorsorge-Sondervermogens diirfen
nicht ausgeschiittet werden.

§ 88
Zulissige Vermogensgegenstinde, Anlagegrenzen

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir ein Altersvor-
sorge-Sondervermdgen erwerben:

1. Wertpapiere,

2. Anteile an Immobilien-Sondervermdgen nach Maligabe
der §§ 66 bis 82 und

3. Vermogensgegenstinde nach Maflgabe des Absatzes 5.

(2) Bis zu 30 Prozent des Wertes des Altersvorsorge-Son-
dervermdgens diirfen nach Mallgabe der Vertragsbedingun-
gen in Anteilen an Immobilien-Sondervermdgen angelegt
werden, § 41 Abs. 5 und § 50 Abs. 2 gelten entsprechend.

(3) Der Anteil der fiir Rechnung des Altersvorsorge-Son-
dervermdgens gehaltenen Aktien darf 75 Prozent des Wer-
tes des Sondervermdgens nicht iibersteigen.

(4) Der Anteil der fiir Rechnung des Altersvorsorge-Son-
dervermdgens gehaltenen Aktien und Anteile an Immobi-
lien-Sondervermodgen muss mindestens 51 Prozent des Wer-
tes des Altersvorsorge-Sondervermogens betragen.

(5) Der Anteil der fiir Rechnung des Altersvorsorge-Son-
dervermdgens gehaltenen Bankguthaben, Einlagenzertifi-
kate von Kreditinstituten, unverzinslichen Schatzanweisun-
gen und Schatzwechsel des Bundes, der Sondervermogen
des Bundes, der Lander sowie vergleichbarer Papiere der
Europdischen Gemeinschaften oder von anderen Staaten,
die Mitglieder der Organisation fiir wirtschaftliche Zusam-
menarbeit und Entwicklung sind, wenn die vorgenannten
Geldmarktpapiere im Zeitpunkt des Erwerbs fiir das Son-
dervermdgen eine restliche Laufzeit von hochstens 12 Mo-
naten haben, darf hochstens 49 Prozent des Wertes des Al-
tersvorsorge-Sondervermogens betragen. Abweichend von
§ 50 Abs. 1 Satz 2 diirfen innerhalb der in Satz 1 genannten
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§ 86
unverdndert

Abschnitt 5
Altersvorsorge-Sondervermogen

§ 87
unverdandert

§ 88
Zulassige Vermogensgegenstinde, Anlagegrenzen

(1) Die Kapitalanlagegesellschaft darf fiir ein Altersvor-
sorge-Sondervermdgen nur erwerben:

1. unverdndert

2. unverdndert

3. unverdndert

(2)unverédndert

(3)unverdndert

() unverdndert

(5)unverdndert
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Grenzen nach den Vertragsbedingungen anstelle der in
Satz 1 genannten Vermogensgegenstinde gehalten werden

1. Anteile an einem oder mehreren Sondervermégen,

2. Anteile an einem oder mehreren nach dem Grundsatz der
Risikomischung angelegten Vermodgen, die von einer
ausldndischen Investmentgesellschaft ausgegeben wur-
den, welche einer wirksamen 6ffentlichen Aufsicht zum
Schutz der Anteilinhaber unterliegt,

wenn nach den Vertragsbedingungen oder der Satzung der
Kapitalanlagegesellschaft oder der auslédndischen Invest-
mentgesellschaft das Vermdgen ausschlieflich in Vermo-
gensgegenstinde nach Satz 1 angelegt werden darf. § 64
Abs. 3 ist nicht anzuwenden, wenn dieses Sondervermogen
ein Spezialfonds ist.

(6) Geschifte, die Finanzinstrumente zum Gegenstand
haben, diirfen nur zur Absicherung von im Altersvorsorge-
Sondervermogen gehaltenen Vermdgensgegenstinden ge-
gen einen Wertverlust getdtigt werden. Der Abschluss von
Gegengeschiften ist zuldssig.

(7) Die fiir Rechnung eines Altersvorsorge-Sonderver-
mdgens gehaltenen Vermogensgegenstinde diirfen nur inso-
weit einem Wahrungsrisiko unterliegen, als der Wert der ei-
nem solchen Risiko unterliegenden Vermodgensgegenstinde
30 Prozent des Wertes des Sondervermdgens nicht iiber-
steigt.

§ 89
Verbot von Laufzeitfonds

Das Altersvorsorge-Sondervermdgen darf nicht fiir eine
begrenzte Dauer angelegt werden. § 43 Abs. 3 Nr. 7 ist nicht
anzuwenden.

§ 90
Altersvorsorge-Sparplan

(1) In den Vertragsbedingungen hat die Kapitalanlagege-
sellschaft dem Erwerber eines Anteils (Altersvorsorge-Spa-
rer) den Abschluss eines Vertrags mit einer Laufzeit von
mindestens 18 Jahren oder mit einer Laufzeit bis mindestens
zur Vollendung des 60. Lebensjahres des Altersvorsorge-
Sparers anzubieten, durch den sich der Erwerber eines An-
teils verpflichtet, wihrend der Vertragslaufzeit in regelmafi-
gem Abstand Geld bei der Kapitalanlagegesellschaft zum
Bezug weiterer Anteile einzulegen (Altersvorsorge-Spar-
plan). Im Vordruck des Antrags auf Vertragsabschluss und
im Verkaufsprospekt ist ausdriicklich darauf hinzuweisen,
dass sich die Kapitalanlagegesellschaft im Altersvorsorge-
Sparplan nicht zur Auszahlung eines bestimmten Geldbe-
trags verpflichten kann und dass dies auch fiir den Fall der
Arbeitslosigkeit, der volligen Erwerbsunféhigkeit oder des
Todes des Altersvorsorge-Sparers gilt. Satz 2 gilt nicht im
Falle des Angebots zum Abschluss eines Altersvorsorgever-
trags gemdlB § 1 Abs. 1 des Altersvorsorgevertriage-Zertifi-
zierungsgesetzes.

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft hat dem Altersvor-
sorge-Sparer in dem Altersvorsorge-Sparplan das Recht ein-
zurdumen, den Umtausch der erworbenen Anteile an dem
Altersvorsorge-Sondervermogen gegen Anteile eines ande-
ren von der Kapitalanlagegesellschaft verwalteten Sonder-
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(6)unverdndert

(7)unverdndert

§ 89
unverdndert

§ 90
unverdndert
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vermogens nach Wahl des Altersvorsorge-Sparers ohne
Berechnung eines Ausgabeaufschlags oder sonstiger Um-
tauschkosten zu verlangen. Die Kapitalanlagegesellschaft
kann den kostenlosen Umtausch verweigern, wenn im Zeit-
punkt des Umtauschverlangens noch nicht drei Viertel der
vereinbarten Vertragslaufzeit abgelaufen sind.

(3) Der Altersvorsorge-Sparer kann den Altersvorsorge-
Sparplan unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von drei
Monaten zum Ende eines Kalendervierteljahres kiindigen.
Die Kiindigungsfrist betrdgt vier Wochen zum Ende eines
Kalendermonats, wenn der Altersvorsorge-Sparer nach Ver-
tragsabschluss arbeitslos oder vollig erwerbsunfahig gewor-
den ist.

(4) Die Kapitalanlagegesellschaft kann den Altersvor-
sorge-Sparplan nur aus wichtigem Grund kiindigen. Als
wichtiger Grund fiir eine Kiindigung gilt nicht, wenn der
Altersvorsorge-Sparer auf Grund einer nach Vertragsab-
schluss eingetretenen Arbeitslosigkeit oder Erwerbsunfa-
higkeit seine Verpflichtungen nach Absatz 1 nicht oder nur
unvollstdndig erfiillt.

(5) In den Vertragsbedingungen hat die Kapitalanlagege-
sellschaft dem Altersvorsorge-Sparer den Abschluss eines
Vertrags anzubieten, in dem sich die Kapitalanlagegesell-
schaft fiir Rechnung des Altersvorsorge-Sondervermogens
verpflichtet, nach Beendigung des Altersvorsorge-Sparplans
dem Altersvorsorge-Sparer gegen Riickgabe von Anteilen
nach § 37 Abs. 1 regelmiBig einen bestimmten Geldbetrag
auszuzahlen.

Abschnitt 6
Spezial-Sondervermogen

§ 91
Spezial-Sondervermdégen

(1) Die Anteile an einem Spezial-Sondervermdgen diir-
fen von nicht mehr als 30 Anlegern gehalten werden. Die
Anleger diirfen keine natiirlichen Personen sein. Mehrere
Sondervermégen einer Kapitalanlagegesellschaft, fiir deren
Rechnung diese Kapitalanlagegesellschaft Anteile dessel-
ben Spezial-Sondervermdgens hilt, gelten als ein Anleger.

(2) Fiir Spezial-Sondervermogen gelten die Vorschriften
der §§ 1 bis 29, 30 bis 89 und 112 bis 120, soweit sich aus
den §§ 92 bis 95 nichts anderes ergibt.

. §92
Ubertragung der Anteile

Die Kapitalanlagegesellschaft hat in einer schriftlichen
Vereinbarung mit den Anlegern sicherzustellen, dass die
Anteile nur mit Zustimmung der Kapitalanlagegesellschaft
von den Anlegern iibertragen werden diirfen.

§93
Vertragsbedingungen und Verkaufsprospekte

(1) Die Vertragsbedingungen von Spezial-Sondervermo-
gen sowie deren Anderungen bediirfen nicht der Genehmi-
gung der Bundesanstalt nach MaB3gabe des § 43 Abs. 2; dies
gilt nicht fiir Sondervermdgen mit zusétzlichen Risiken
nach § 112 und Dach-Sondervermdgen mit zusétzlichen Ri-
siken nach § 113.

Beschliisse des 7. Ausschusses

Abschnitt 6
Spezial-Sondervermogen

§ 91
Spezial-Sondervermdégen

(I)unverédndert

(2) Fiir Spezial-Sondervermdgen gelten die Vorschriften
der §§ 1 bis 29, 30 bis 86 und 112 bis 120, soweit sich aus
den §§ 92 bis 95 nichts anderes ergibt.

§ 92
unverdndert

§93
Vertragsbedingungen und Verkaufsprospekte

(unverdndert
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(2) Die Kapitalanlagegesellschaft hat der Bundesanstalt
und der Deutschen Bundesbank unverziiglich jeweils nach
dem 30. Juni und 31. Dezember in der Form einer Sam-
melaufstellung die im abgelaufenen Halbjahr aufgelegten
und geschlossenen Spezial-Sondervermdgen anzuzeigen. In
der Aufstellung sind aufler der Bezeichnung der Sonderver-
mogen nebst Internationaler Wertpapierkennnummer die
Zahl der Anleger, die Bezeichnung des anderen Sonderver-
mogens und die Firma der Kapitalanlagegesellschaft, wenn
diese fiir Rechnung des anderen Sondervermogens Anteile
des Spezial-Sondervermdgens hilt, die Depotbank sowie
das Geschiftsjahr anzugeben. Tritt bei einem bereits ange-
zeigten Sondervermdgen eine Anderung dieser Angaben
ein, so ist dies der Bundesanstalt und der Deutschen Bun-
desbank innerhalb von zwei Monaten nach Wirksamwerden
der Anderung anzuzeigen.

(3) Die §§ 42, 121 und 123 finden auf Spezial-Sonder-
vermogen keine Anwendung.

§ 94
Jahresberichte

Bei Spezial-Sondervermdgen kann der Jahresbericht auf
die Angaben gemiB § 44 Abs. 1 Nr. 1 bis 3 beschrinkt wer-
den. Abweichend von Satz / sind diese Berichte fiir Immo-
bilien-Spezial-Sondervermdgen jéhrlich einzureichen. Jah-
res-, Halbjahres-, Zwischen- und Aufldsungsberichte von
Spezial-Sondervermogen und die Berichte {iber die Priifung
der Berichte sind der Bundesanstalt und der Deutschen Bun-
desbank nur auf Anforderung einzureichen. Die Priifung
von Spezial-Sondervermdgen gemal § 44 Abs. 5 ist zusitz-
lich auf die Ubereinstimmung der Vertragsbedingungen mit
den Vorschriften dieses Gesetzes zu erstrecken.

§ 95
Weitere Ausnahmeregelungen

(1) Auf Antrag der Kapitalanlagegesellschaft kann die
Auswahl der Depotbank fiir Spezial-Sondervermdgen nach
Mafgabe des § 21 von der Bundesanstalt allgemein geneh-
migt werden. Dies gilt nicht fiir die Auswahl der Depotbank
von Immobilien-Spezial-Sondervermogen.

(2) Wenn die Kapitalanlagegesellschaft die Riicknahme
der Anteile von Spezial-Sondervermdgen nach Mafigabe
des § 37 Abs. 2 aussetzt, findet § 37 Abs.2 Satz3 und 4
keine Anwendung.

(3) Die Ubertragung der Verwaltung eines Spezial-Son-
dervermdgens auf eine andere Kapitalanlagegesellschaft be-
darf abweichend von § 39 Abs. 3 keiner Genehmigung der
Bundesanstalt.

(4) Abweichend von § 36 Abs. 1 kann fiir ein Spezial-
Sondervermégen eine andere als die borsentdgliche Ermitt-
lung des Wertes des Sondervermdgens vereinbart werden,
wenn deren Anteile nicht von einer Kapitalanlagegesell-
schaft fiir Rechnung eines anderen Publikums-Sonderver-
mogens gehalten werden. § 36 Abs. 6 findet keine Anwen-
dung.

(5) Die Kiindigungsfrist nach § 38 Abs. 1 Satz 1 findet
auf Spezial-Sondervermdgen keine Anwendung.

Beschliisse des 7. Ausschusses

(2) Die Kapitalanlagegesellschaft hat der Bundesanstalt
und der Deutschen Bundesbank unverziiglich jeweils nach
dem 30. Juni und 31. Dezember in der Form einer Sammel-
aufstellung die im abgelaufenen Halbjahr aufgelegten und
geschlossenen Spezial-Sondervermégen gemifi Satz 2
anzuzeigen. In der Aufstellung sind auBler der Bezeichnung
der Sondervermdgen nebst Internationaler Wertpapier-
kennnummer die Zahl der Anleger, die Bezeichnung des
anderen Sondervermégens und die Firma der Kapital-
anlagegesellschaft, wenn diese fiir Rechnung des anderen
Sondervermdgens Anteile des Spezial-Sondervermdgens
hilt, die Depotbank sowie das Geschiftsjahr anzugeben.
Tritt bei einem bereits angezeigten Sondervermdgen eine
Anderung dieser Angaben ein, so ist dies der Bundesanstalt
und der Deutschen Bundesbank innerhalb von zwei Mona-
ten nach Wirksamwerden der Anderung anzuzeigen.

(3)unverdndert

§ 94
Jahresberichte

Bei Spezial-Sondervermdgen kann der Jahresbericht auf
die Angaben gemil § 44 Abs. 1 Nr. 1 bis 4 beschriankt wer-
den. Jahres-, Halbjahres-, Zwischen- und Aufldsungsbe-
richte von Spezial-Sondervermdgen und die Berichte iiber
die Priiffung der Berichte sind der Bundesanstalt und der
Deutschen Bundesbank nur auf Anforderung einzureichen.
Abweichend von Satz 2 sind diese Berichte fiir Immobilien-
Spezial-Sondervermoégen jahrlich einzureichen. Die Prii-
fung von Spezial-Sondervermogen gemifl § 44 Abs. 5 ist
zusitzlich auf die Ubereinstimmung der Vertragsbedingun-
gen mit den Vorschriften dieses Gesetzes zu erstrecken.

§95

unverdndert
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(6) Abweichend von § 80 Abs. 1 Satz 2 muss fiir ein Spe-
zial-Sondervermogen keine Mindestliquiditédt gehalten wer-
den.

(7) § 40 Satz 1 Nr. 2 und 3 finden auf Spezial-Sonderver-
mogen keine Anwendung. Eine Genehmigung der Bundes-
anstalt ist nicht erforderlich, jedoch miissen die Anleger der
Ubertragung zustimmen.

Kapitel 3
Investmentaktiengesellschaft

Abschnitt 1
Allgemeine Vorschriften

§ 96
Rechtsform, Begriff

(1) Investmentaktiengesellschaften diirfen nur in der
Rechtsform der Aktiengesellschaft betrieben werden. Die
Ausgabe von Aktien ohne Stimmrecht ist unzuléssig. Sdmt-
liche Aktien der Investmentaktiengesellschaft miissen den-
selben Anteil am Grundkapital verkorpern.

(2) Investmentaktiengesellschaften verfiigen tiber ein ver-
anderliches Grundkapital (Investmentaktiengesellschaft mit
verdnderlichem Kapital) oder ein fixes Grundkapital (Invest-
mentaktiengesellschaften mit fixem Kapital). Satzungsma-
Big festgelegter Unternehmensgegenstand der Investmentak-
tiengesellschaft muss die Anlage und Verwaltung ihrer Mittel
nach dem Grundsatz der Risikomischung in Vermdgensge-
genstidnde nach MaBgabe des § 2 Abs. 4 Nr. 1 bis 4 und 7
bis 9 sein mit dem einzigen Ziel, ihre Anteilinhaber an dem
Gewinn aus der Verwaltung des Vermogens der Gesellschaft
zu beteiligen.

§97
Erlaubnis

(1) Eine Investmentaktiengesellschaft bedarf zum Ge-
schiftsbetrieb der schriftlichen Erlaubnis durch die Bundes-
anstalt. Die Erlaubnis darf der Investmentaktiengesellschaft
nur erteilt werden, wenn

1. sie mit einem Anfangskapital von mindestens 300 000
Euro ausgestattet ist,

2. die Investmentaktiengesellschaft ihren Sitz und ihre Ge-
schiftsleitung im Geltungsbereich dieses Gesetzes hat,

3. die Geschiftsleiter der Investmentaktiengesellschaft zu-
verlassig sind und die zur Leitung der Investmentaktien-
gesellschaft erforderliche fachliche Eignung haben,

4. die Satzung vorsieht, dass nur die in § 96 Abs. 2 Satz 2
genannten Geschéfte und die damit unmittelbar verbun-
denen Nebentitigkeiten betrieben werden und die Sat-
zung den Anforderungen des § 43, oder, wenn die Sat-
zung eine den §§ 112 und 113 vergleichbare Anlageform
vorsieht, den Anforderungen des § 118 entspricht, und

5. die Investmentaktiengesellschaft eine Depotbank nach
§ 20 Abs. 1 beauftragt hat.

(2) Die Investmentaktiengesellschaft hat der Bundes-
anstalt und der Deutschen Bundesbank das Absinken des
Grundkapitals unter die Schwelle des Anfangskapitals un-
verziiglich anzuzeigen.
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Kapitel 3
Investmentaktiengesellschaft

Abschnitt 1
Allgemeine Vorschriften

§ 96
unverdndert

§ 97
unverdndert
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(3) Die Erlaubnis kann auBler nach den Vorschriften des
Kreditwesengesetzes und des Verwaltungsverfahrensgeset-
zes auch nach MaBgabe des § 17 Satz 1 Nr. 2 aufgehoben
werden und wenn nicht mindestens 75 Prozent der ausgege-
benen Aktien einer Investmentaktiengesellschaft mit fixem
Kapital innerhalb von 12 Monaten nach der Erteilung der
Erlaubnis zum Geschéftsbetrieb im Publikum gestreut sind.

(4) Die Investmentaktiengesellschaft kann auf die Er-
laubnis zum Geschéftsbetrieb nur verzichten, indem sie den
nach § 96 Abs. 2 Satz 2 satzungsmiBig festgelegten Unter-
nehmensgegenstand dndert.

§ 98
Geschiftsverbote fiir Vorstand und Aufsichtsrat

Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsrats der In-
vestmentaktiengesellschaft diirfen Vermogensgegenstinde
weder an die Gesellschaft verduBern noch von dieser erwer-
ben. Erwerb und VerduBlerung von Aktien der Investmentak-
tiengesellschaft durch die Mitglieder des Vorstands sind da-
von nicht erfasst.

§ 99
Anwendbare Vorschriften

(1) Die Investmentaktiengesellschaften unterliegen den
allgemeinen Vorschriften fiir Aktiengesellschaften, soweit
dieses Gesetz nichts anderes bestimmt.

(2) Auf Investmentaktiengesellschaften sind die fiir Fi-
nanzdienstleistungsinstitute geltenden Vorschriften des Kre-
ditwesengesetzes mit Ausnahme der §§ 10 bis 11, 12a bis
13b, 15 bis 17, 24 Abs. 1 Satz1 Nr.3, 7 und 10 sowie
Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 und Satz 2 und der §§ 25, 26 bis 29, 45,
45a und 53 entsprechend anzuwenden. Investmentaktienge-
sellschaften sind Institute im Sinne des § 1 Abs. 4 Geld-
wischegesetz.

(3) Auf die Tatigkeit der Investmentaktiengesellschaft
sind die §§ 20 bis 29, 6 Abs. 3 und 4, §§ 9, 10, 16, 34, 36
sowie 37 Abs. 2 und 3, die §§ 40 bis 45, 46 bis 65, 83 bis
86, 91 bis 95 sowie 112 bis 120 mit den folgenden Maliga-
ben entsprechend anzuwenden, soweit sich aus den nachfol-
genden Vorschriften nichts anderes ergibt:

1. die Worte ,,fiir Rechnung des Sondervermogens* bleiben
aul3er Betracht;

Beschliisse des 7. Ausschusses

§ 98
unverdndert

§ 99
Anwendbare Vorschriften

(Dunverdndert

(2) Auf Investmentaktiengesellschaften sind die fiir
Finanzdienstleistungsinstitute geltenden Vorschriften des
Kreditwesengesetzes mit Ausnahme der §§ 10 bis 11, 12a
bis 13b, 15 bis 17, 24 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3, 7 und 10 sowie
Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 und Satz 2 und der §§ 25, 26 bis 29, 45,
45a, 53 und 56 Abs. 2 Nr. 5, 6 und 7 sowie Abs. 3 Nr. 1
entsprechend anzuwenden. § 2b des Kreditwesengesetzes
ist mit der Maflgabe anzuwenden, dass

1. der beabsichtigte Erwerb einer Beteiligung nach des-
sen Absatz 1 nur anzuzeigen ist, wenn die Schwelle
von 50 Prozent der Stimmrechte oder des Kapitals
erreicht oder iiberschritten wird oder die Gesell-
schaft unter die Kontrolle des Erwerbers der Beteili-
gung gerit, und

2. die beabsichtigte Aufgabe einer Beteiligung nach des-
sen Absatz 4 nur anzuzeigen ist, wenn diese Beteili-
gung die Schwelle von 50 Prozent der Stimmrechte
oder des Kapitals erreicht oder iiberschritten hat
oder die Gesellschaft kontrolliertes Unternehmen ist.

Die Bundesanstalt kann in den in Satz 2 Nr. 1 genann-
ten Fillen den Erwerb entsprechend § 2b Abs. 1a des
Kreditwesengesetzes untersagen. Investmentaktiengesell-
schaften sind Institute im Sinne des § 1 Abs. 4 des Geld-
wischegesetzes.

(3)unverdndert
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2. an die Stelle des Wortes ,, Vertragsbedingungen* tritt das
Wort ,,Satzung®, an die Stelle des Wortes ,,Sondervermo-
gen“ tritt das Wort ,,Gesellschaftsvermogen®;

3. an die Stelle der Worte ,,Wert des Sondervermogens‘ tre-
ten die Worte ,,Wert des Gesellschaftsvermogens®, wenn
es sich um eine Investmentaktiengesellschaft mit verdn-
derlichem Kapital handelt;

4. an die Stelle der Worte ,,Wert des Sondervermogens* tre-
ten die Worte ,,Bilanzsumme der Investmentgesellschaft,
die sich aus der letzten gepriiften Bilanz ergibt, abziig-
lich der aufgenommenen Kredite und sonstigen Verbind-
lichkeiten, wenn es sich um eine Investmentaktienge-
sellschaft mit fixem Kapital handelt.

§ 100
Besondere Meldepflichten

Die Investmentaktiengesellschaft hat der Bundesanstalt
und der Deutschen Bundesbank jeweils nach Ablauf eines
Kalendermonats unverziiglich mitzuteilen, in welchem Um-
fang, zu welchem Zeitpunkt und zu welchen Riickkauf-
preisen sie innerhalb dieses Zeitraums eigene Aktien erwor-
ben hat.

_ Abschnitt 2
Offentliches Angebot

§ 101
Angebot der Aktien, Unternehmensbericht

(1) Innerhalb von sechs Monaten nach der Erteilung der
Erlaubnis zum Geschiftsbetrieb der Investmentaktiengesell-
schaft miissen mindestens neun Zehntel ihrer Aktien 6ffent-
lich zum Erwerb angeboten oder an Anleger nach Absatz 6
verduflert werden.

(2) Ein &ffentliches Angebot liegt auch dann vor, wenn

1. ein anderer auf Grund einer Vereinbarung mit Aktioni-
ren der Investmentaktiengesellschaft die Aktien iiber-
nommen hat und 6ffentlich zum Erwerb anbietet oder

2. die Griinder der Investmentaktiengesellschaft eine ent-
sprechende Erhohung des Grundkapitals unter Aus-
schluss des Bezugsrechts durchfiihren.

(3) Aktien der Investmentaktiengesellschaft mit fixem
Kapital diirfen 6ffentlich zum Erwerb nur angeboten wer-
den, wenn sie zum Handel im amtlichen oder geregelten
Markt an einer inldndischen Borse zugelassen sind und die
Investmentaktiengesellschaft mit fixem Kapital einen Bor-
senzulassungsprospekt oder einen Unternehmensbericht
verdffentlicht hat.

(4) Der Unternehmensbericht ist durch Abdruck in min-
destens einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitung oder als Druckschrift zu verdffentlichen. Die
Druckschrift muss am Sitz der Borse, an der die Aktien der
Investmentaktiengesellschaft zum geregelten Markt zuge-
lassen sind, sowie am Sitz der Investmentaktiengesellschaft
und bei ihren Zahlstellen dem Publikum kostenlos zur Ver-
figung gestellt werden. AuBlerdem ist im elektronischen

Beschliisse des 7. Ausschusses

(4) Auf die Titigkeit der Investmentaktiengesellschaft
ist das Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz nicht
anzuwenden.

§ 100
unverdndert

_ Abschnitt 2
Offentliches Angebot

§ 101
Angebot der Aktien, Unternehmensbericht

(I)unverédndert

(2)unverédndert

(3)unverédndert

(4)unverdndert
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Bundesanzeiger iiber einen Hinweis bekannt zu machen, wo
der Unternehmensbericht verdffentlicht und vom Publikum
zu erhalten ist.

(5) Zwischen der Verdffentlichung des Borsenzulas-
sungsprospekts oder des Unternehmensberichts und dem
Beginn der Frist zur Abgabe eines verbindlichen Kaufange-
bots miissen mindestens zwolf Werktage liegen.

(6) Aktien einer Investmentaktiengesellschaft, deren Sat-
zung die Anlage nach § 112 vorsieht, diirfen natiirlichen
Personen nicht zum Erwerb angeboten werden. Die Satzung
muss entsprechende Bestimmungen enthalten, die sicher-
stellen, dass das Verbot nach Satz 1 beachtet wird. Die §§ 42
und 121 finden auf Investmentaktiengesellschaften, deren
Satzung die Anlage nach § 112 vorsieht, keine Anwendung.

§ 102
Borsenzulassungsprospekt, Unternehmensbericht

(1) Werden Aktien der Investmentaktiengesellschaft zum
amtlichen Markt an einer inléndischen Borse zugelassen,
hat der Borsenzulassungsprospekt zusitzlich zu den nach
§ 30 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 des Borsengesetzes oder auf Grund
einer nach § 32 Abs.1 des Borsengesetzes erlassenen
Rechtsverordnung erforderlichen Angaben folgende Anga-
ben zu enthalten:

1. die Angaben nach § 42 Abs. 1 Satz 3 Nr. 3 bis 5, 13, 14,
18, 20 bis 24, mit der Maligabe, dass an die Stelle des
Wortes ,,Sondervermogen® jeweils das Wort ,,Gesell-
schaftsvermdgen® tritt; § 42 Abs. 1 Satz2 und Abs. 5
gilt entsprechend;

2. die Satzung;
3. den Inhalt des Erlaubnisbescheids der Bundesanstalt;

4. die Borsen, an denen die Aktien der Investmentaktien-
gesellschaft bereits zum Handel zugelassen sind,;

5. die Angabe, in welchen elektronischen Informations-
medien oder in welcher hinreichend verbreiteten Wirt-
schafts- oder Tageszeitung und in welchem nach § 103
Abs. 3 festgelegten Zeitabstand der Inventarwert verof-
fentlicht wird.

(2) Werden Aktien der Investmentaktiengesellschaft zum
geregelten Markt an einer inldndischen Borse zugelassen,
hat der Unternehmensbericht zusitzlich zu den nach § 51
Abs. 1 Nr. 2 des Borsengesetzes erforderlichen Angaben die
Angaben nach Absatz 1 Nr. 1 bis 5 sowie die Hinweise nach
Absatz 2 zu enthalten.

§ 103
Sacheinlageverbot, Ausgabepreis, Inventarwert

(1) Aktien diirfen nur gegen volle Leistung des Ausgabe-
preises ausgegeben werden. Sacheinlagen sind unzuléssig.

(2) Der Ausgabepreis, zu dem die Aktien der Invest-
mentaktiengesellschaft G6ffentlich angeboten werden diir-
fen, muss dem anteiligen Inventarwert an dem Tag, an dem
die Investmentaktiengesellschaft die Angebote des Publi-
kums annimmt, zuziiglich eines in der Satzung festzusetzen-
den Aufschlags fiir die Transaktionskosten entsprechen. Der
anteilige Inventarwert ergibt sich aus der Teilung des Wertes

Beschliisse des 7. Ausschusses

(S)unverdndert

(6) Aktien einer Investmentaktiengesellschaft, deren Sat-
zung die Anlage nach § 112 vorsieht, diirfen natiirlichen
Personen nicht 6ffentlich zum Erwerb angeboten werden.
Die Satzung muss entsprechende Bestimmungen enthalten,
die sicherstellen, dass das Verbot nach Satz 1 beachtet wird.
Die §§ 42 und 121 finden auf Investmentaktiengesellschaf-
ten, deren Satzung die Anlage nach § 112 vorsieht, keine
Anwendung.

§ 102
unverdandert

§103
unverdandert
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des Gesellschaftsvermdgens durch die Zahl der in den Ver-
kehr gelangten Aktien. § 36 Abs. 1 Satz 2, 4 und 5 ist sinn-
gemil anzuwenden.

(3) Der Inventarwert ist regelmiBig, mindestens wo-
chentlich zu ermitteln und unverziiglich im elektronischen
Bundesanzeiger sowie dariiber hinaus in den im Verkauf-
prospekt benannten elektronischen Informationsmedien
oder einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tages-
zeitung zu verdffentlichen.

Abschnitt 3 Abschnitt 3
Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital unverédndert
§ 104

Statutarisches Grundkapital

Der Vorstand einer Investmentaktiengesellschaft mit ver-
dnderlichem Kapital ist erméchtigt, das Grundkapital bis zu
dem in der Satzung bestimmten Hochstbetrag wiederholt
durch Ausgabe neuer Aktien gegen Einlagen zu erhdhen
(statutarisch genehmigtes Kapital). Auf das statutarisch ge-
nehmigte Kapital finden die Vorschriften des Aktiengeset-
zes zur Kapitalerhohung mit der Maflgabe Anwendung, dass
es eines Hauptversammlungsbeschlusses nicht bedarf und
ein Bezugsrecht der Aktiondre auf Zuteilung neuer Aktien
nicht besteht. Mit der Ausgabe der Aktien ist das Grundka-
pital erhoht. § 191 des Aktiengesetzes findet keine Anwen-
dung.

§ 105
Verinderliches Kapital, riickerwerbbare Aktien

(1) Die Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem
Kapital kann in den Grenzen eines in der Satzung festzule-
genden Mindest- und Hochstkapitals nach Maligabe der fol-
genden Bestimmungen jederzeit ihre Aktien ausgeben, zu-
riickkaufen und weiterverduflern. Die Satzung der Invest-
mentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital muss
vorsehen, dass das Grundkapital jederze